um breytingu & logum um verdbréfavidskipti, nr. 33/2003, med
sidari breytingum.

1.0r
Vid 2. gr. laganna baetast tveir nyir t6lulidir, svohljédand

8. Opinber fjarfestingarradgjof:Greining eda samantekt upplysinga sem felur i sér rao-
leggingu um kaup eda solu & fjarmalagerningum eda leggfjartiestingarstefnu, med
beinum eda 6beinum heetti, sem vardar einn eda fleiri fjagedatdnga eda Gtgefendur
peirra og eetlud er almenningi eda er likleg til ad verda adiem almenningi, svo sem
ef henni er dreift til stors hops manna.

9. Vidurkennd markadsframkvaemielamkveemd sem edlilegt er ad gera rad fyrir ad sé
viohofd & einum eda fleiri fjarmalamorkudum og Fjarmalaki® hefur vidurkennt
med peim haetti sem kvedid er & um i reglugerd sem sett skahdglii 73. gr.

2.0r.
Vid 3. gr. laganna baetist: sbr. p6 akveedi 16. gr.

3.0
| stad tilvisunarinnar ,23. gr.“ i 8. gr. laganna kemur: 28. g

4. gr.

A eftir 15. gr. laganna kemur ny grein, 16. gr., asamt fygrsgsvohljédandi, og breytast
greinatdlur annarra greina samkveemt pvi:

Opinber fjarfestingarradgjof og birting tolfreediupplysia.

Hver si sem setur fram eda birtir opinbera fjarfestingajidskal geeta pess ad slikar
upplysingar séu settar fram af sanngirni og uppfylli skiiyreglna sem Fjarmalaeftirlitio
skal setja a grundvelli 73. gr. ba skal tilgreina hagsmuai ledgsanlega hagsmunadrekstra
viokomandi adila vegna peirra fjarmalagerninga sem uppdyggnar varda.

Opinberir adilar sem midla télfreedilegum upplysingum, dédegar eru til ad hafa mark-
teek &hrif & fjarmalamorkudunum, skulu midla peim af sanmgig & gagnsaejan hatt.

5.0r
IV. kafli laganna, sem hefur fyrirsogniridtbod og skraning verdbréfa, ordast svo og
breytast greinatolur samkvaemt pvi:

a. (20.gr.)

Gildissvio kaflans.
Akvaedi kafla pessa taka til almennra Gtboda og skraningébvéfa.
Akvaedi kafla pessa eiga ekki vid um:
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. §j68i um sameiginlega fjarfestingu sem hafa pad eing@dguaarkmidi ad veita vidtoku

fé fra almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i fijgditagerningum og 6drum eign-
um a grundvelli 4heaettudreifingar samkveemt fyrirfframkumégdjarfestingarstefnu og
gefa Gt hlutdeildarskirteini eda hluti sem eru innleysginlad krofu eigenda af eignum
sjodsins,

. verobréf sem ekki eru hlutabréfatengd og gefin eru Ut @finikd Evrépska efnahags-

svaedinu, hérads- eda sveitarstjornum, alpjédastofnuenmesdt eda fleiri rikjanna eiga
adild ad, af Sedlabanka Evropu eda sedlabonkum rikjanna,
sedlabanka & Evrépska efnahagssveedinu,
verdbréf med skilyrdislausri og 6afturkallanlegri &pyrikja & Evropska efnahagssveed-
inu, hérads- eda sveitarstjorna,
verdbréf sem gefin eru Gt af [6gadilum sem ekki eru reknagrtadarskyni i peim til-
gangi ad afla fjar til framdrattar markmidum sinum og lGtaielk hag sjalfra 16gadil-
anna,
verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd og gefin eru Ut ddrefia med endurteknum
heetti af lanastofnunum svo fremi sem pessi verdbréf:

a. eru ekki vikjanleg, breytanleg eda skiptanleg,

b. fela ekki i sér rétt til askriftar eda rétt til ad dolast adegundir verdbréfa og eru

ekki tengd afleidum,
c. felaisér ad réttur stofnist til endurgreioslu,
d. falla undir 16g nr. 98/1999, um innstaedutryggingar oggingakerfi fyrir fjarfesta,

. Utbod verobréfa undir 210 millj. kr., sbr. p6 73. gr. lagesgara; fijarhaed Gtbodsins skal

midud vid 12 manada timabil,
verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd og eru gefin Gt ddrefia med endurteknum
heetti af lanastofnunum, og heildarfjarhaed utbods er lsagtizZmilljardar kréna, midad
vid 12 ménada timabil, svo fremi sem pessi verobréf:
a. eru ekki vikjanleg, breytanleg eda skiptanleg,
b. fela ekki i sér rétt til askriftar eda rétt til ad d6olast adegundir verdbréfa og eru
ekki tengd afleioum.

Utgefanda, tilbodsgjafa eda adila sem 6skar eftir skraniregdbréfa a skipulegan verd-

bréfamarkad, sem fellur undir akveedi 2., 4., 6. eda 7. t@luhgr., er heimilt ad utbua lysingu
i samraemi vid pennan kafla.

Fjarheedir i pessum kafla eru bundnar vid gengi evru (EUR) énidd gengi hennar 4.

jandar 2005 (83,54 kr.).

1.

b. (21. gr.)

Ordskyringar.
Almennt UtbodMed almennu Utbodi verdbréfa, hvort heldur er i upphaflediua gda
sidari solu, er att vid hvers konar bod til almennings um kawpraébréfum, med hvada
heetti sem er, par sem fram koma naegjanlegar upplysingar immagk Utbods og verd-
bréfin sem eru bodin til kaups til ad fijarfesti sé kleift ad ééa ad kaupa eda lata skra
sig fyrir kaupum & pessum verdbréfum. Undir petta falla igjirwerobréf sem sett eru &
markad fyrir tilstilli milligdnguadila & fjarmalamarkadi

. Lysing: Lysing er sambheiti yfir skjal eda skjol sem gefa parf Ut vegnaeans Utbods

verdbréfa eda skraningar verdbréfa & skipulegan verdharad.

Grunnlysing:Lysing sem inniheldur naudsynlegar upplysingar um Utgidang verod-
bréf sem bodin eru almenningi eda aetlunin er ad skra 4 skipoleerdbréfamarkad skv.
2. tolul.

UtgefandalysingSa hluti lysingar, pegar lysing er gefin Gt sem prji adskikjils sem
veitir upplysingar um Gtgefandann.

Verdbréfalysing:Sa hluti lysingar, pegar lysing er gefin Ut sem prju adskikjbls sem
veitir upplysingar um verdbréfin sjalf.

SamantektSa hluti lysingar sem veitir upplysingar um megineinkengiahaettur sem
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tengd eru utgefanda, umsjonaradila og verdbréfunum spalfBamantektin skal sett
fram i stuttu mali og med skyrum heetti.

7. Hlutabréfatengd verdbrétdlutabréf og énnur framseljanleg verdbréf sem eru jafngild
hlutabréfum i félégum asamt hvers kyns 66rum tegundum fefamdegra verdbréfa
sem veita rétt til ad eignast einhver hinna framangreinddbréfa med pvi ad breyta
peim eda nyta pann rétt sem pau veita, ad pvi tilskildu adbréféaf sidarnefndu teg-
undinni séu gefin Ut af Utgefanda hinna undirliggjandi Hiuéda eda adila sem tilheyrir
samstaedu Utgefandans.

8. Utbodsaeetlun:Azetlun sem mundi heimila Gtgafu verdbréfa, sem ekki eruahlut
bréfatengd, p.m.t. &skriftarréttinda i hvada formi senaksvipadri gerd og/eda i svip-
uoum flokki, samfellt eda med endurteknum heetti & tiltekryafittimabili.

c. (22.gr.)
Skilyrdi almenns Utbods og skraningar verdbréfa.
Almennt Utbod verdbréfa er had pvi ad lysing hafi verid gefih samraemi vid akveedi
laga pessara.
Skraning verdbréfa & skipulegan verobréfamarkad er hafuitgsingar i samreemi vid
akveedi laga pessara.

d. (23.¢gr.)

Upplysingar i lysingu.

Lysing skal innihalda peer upplysingar sem med hlidsjon aftegefandans og verdbréf-
anna eru naudsynlegar fjarfestum til pess ad peir geti nedidir og skuldir, fjarhagsstéou,
afkomu og framtidarhorfur atgefanda og abyrgdaradila,iéfa; sem og pau réttindi sem
fylgja verdbréfunum. Upplysingarnar skulu settar fram grak og greinargddan hatt.

Auk upplysinga um utgefandann og verdbréfin skal lysinghafia stutta og greinargdda
samantekt sem lysir grundvallareinkennum og aheettu hvd@aratgefandann, abyrgdarad-
ila, ef vio &, og verdbréfin sjalf.

Pegar um er ad raeda lysingu a verobréfum sem eru ekki hifatdméd, vegna skraningar
4 skipulegan verdbréfamarkad, og verdbréfin eru i einingenrmisema ad lagmarki 4,2 millj.
kr. er ekki skylda ad Utbua samantekt.

Fjarmalaeftirlitio getur veitt undanpagu fra birtingudkinna upplysinga i lysingu sam-
kveemt [6gum pessum ef pad telur:

a. ad birting slikra upplysinga mundi strida gegn almangsimainum,

b. ad birting slikra upplysinga veeri verulega skadleg fytgefandann, ad pvi tilskildu ad
ekki sé liklegt ad su stadreynd ad upplysingunum sé slegipuwi fyrir almenningi
ao pvi er vardar naudsynlegar stadreyndir og adsteedur hitegi sé ad meta, & grund-
velli upplysinganna, utgefandann, tilbodsgjafann edagigradilann, ef einhver er, og
réttindin sem fylgja verdbréfunum sem lysingin varoar,

c. ad slikar upplysingar séu léttveegar fyrir tiltekid Utked@ skrdningu & skipulegan mark-
ao og ekki pess edlis ad peer hafi &hrif & mat a fjarhagsstédtangidarhorfur ttgef-
anda, tilbodsgjafa eda dbyrgdaradila, ef einhver er.

Heimilt er ad birta lysingu annadhvort sem eitt skjal eda $ejin adskilin skjél. Lysing
sem samanstendur af premur skjélum skiptist i:

1. Utgefandalysingu,

2. verobréfalysingu,

3. samantekt.

| eftirfarandi tilvikum getur Gtgefandi, tilbodsgjafi ed@ik sem 6skar eftir skraningu a
skipulegan verdbréfamarkad Utbuid grunnlysingu:

a. pegar um er ad reeda verobréf sem eru ekki hlutabréfatengdfm eru Gt sem hluti af
Utbodséeetlun, p.m.t. &skriftarréttindi i hvada formi sem e

b. pegar verdbréf sem eru ekki hlutabréfatengd eru gefin &tsamfelldum og endurtekn-
um heetti af lanastofnunum og eftirfarandi skilyrdi eru upof
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i. andvirdi atgafu verobréfanna er samkveemt landslogundidureignum sem veita naegj-
anlega tryggingu fram ad gjalddaga vegna skuldbinding&saamt verdbréfunum,

ii. andvirdi bréfanna er fyrst og fremst aetlad ad greida upfdpllinn hofudstol og vexti
ef fjarmalafyrirtaeki verdur égjaldfeert, sbr. p6 XIl. kafiegla nr. 161/2002, um fjarmala-
fyrirteeki.

Gefinn skal Gt vidauki vid grunnlysingu ef naudsynlegt pyklr. akvaedi 24. gr. Vidaukinn
skal innihalda uppfaerdar upplysingar um Gtgefandann og@bréfin sem bodin eru almenn-
ingi eda aetlunin er ad skra & skipulegan verdbréfamarkad.

Ef endanlegir skilmalar Utbods koma ekki fram i grunnlysire@a vidauka vid hana skulu
peir latnir fiarfestum i té og skradir hja Fjarmalaeftirit vid hvert almennt Gtbod. Skal petta
gert eins fljétt og audid er og, ef haegt er, adur en Gtbod hefst.

e. (24.gr)

Vidauki vid lysingu.

Komi fram mikilveegar nyjar upplysingar, veigamikil mistéa 6nakveemni er varda upp-
lysingar i lysingu, sem mali geta skipt vid mat a verdbréfunog koma fram a timabilinu
fra pvi ad lysingin var stadfest, sbr. 30. gr., og par til @ogkur eda, ef vid a, pegar vio-
skipti a skipulegum verdbréfamarkadi hefjast, skal Utbidawka vid lysingu par sem greint
er fra viokomandi atrioum. Vidaukinn skal stadfestur insfh virkra daga og birtur & sama
hatt og upprunalega lysingin. Einnig skal, ef naudsyn krejera vidauka vid samantekt-
ina og pydingu hennar og skal par tekid mid af vidbotarugpbism peim sem fram koma i
vidaukanum.

Fjarfestar sem pegar hafa sampykkt ad kaupa eda skra siyéyéibréfum adur en vid-
aukinn er birtur skulu hafa rétt til ad falla fra fyrrgreindampykki ad lagmarki i tvo virka
daga fra birtingu vidaukans.

f. (25. gr.)

Gildistimi lysingar, grunnlysingar og Utgefandalysingar

Lysing skal vera gild i 12 manudi fra opinberri birtingu adi jgv vardar almennt Utbod
eda skraningu & skipulegan verdbréfamarkad, ad pvi tiigkdld vid lysinguna sé beett peim
vidbétarupplysingum sem krafist er skv. 24. gr.

Ef um er ad reeda Utbodsdaeetlun skal grunnlysing, sem hefidrsiand hja Fjarmalaeftir-
litinu, vera i gildi i allt ad 12 manudi.

Ef um er ao raeda verdbréf sem eru ekki hlutabréfatengd, segetumi b-1id 6. mgr. 23.
ar., skal lysingin vera i gildi par til heett er ad gefa Ut vidhkandi verdbréf samfellt eda med
endurteknum heetti.

Utgefandalysing eins og um getur i 5. mgr. 23. gr., sem aofur verid skrad hja Fjar-
malaeftirlitinu, skal vera i gildi i allt ad 12 manudi, ad [tN$kildu ad han hafi verid uppfeerd
i samraemi vid akvaedi 1. mgr. 26. gr. Utgefandalysing asamétovéfalysingu, uppfeerd i
samraemi vid 27. gr., ef vid 4, og samantekt teljast vera g#tht.

g. (26.gr.) )

Arleg upplysingagjof.

Utgefendur verdbréfa sem eru skrad a skipulegan verdbedfad skulu a.m.k. arlega
Utbua skjal sem inniheldur eda visar til allra upplysinga $®ir hafa gefio Ut eda gert ad-
gengilegar almenningi & sidustu 12 manudum & Evropska afisakieedinu og i I6ndum utan
Evrépska efnahagssveedisins i samraemi vid skuldbindirngafandans samkvaemt l6gum og
reglum um verdbréf, Utgefendur verdbréfa og verdbréfaamriSkjalid skal sent Fjarmala-
eftirlitinu i kj6lfar birtingar arsreiknings, til skrangar. Ef visad er til upplysinga i skjalinu
skal tilgreina hvar haegt sé ad nalgast peer.

Akvaedi 1. mgr. eiga ekki vid pegar um er ad reeda Gtgefendubbvéfa sem eru ekki
hlutabréfatengd, i einingum sem nema ad minnsta kosti 4| kni

h. (27.gr.)
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Lysing samsett Ur premur skjoélum.

Utgefandi, sem hefur pegar undir héndum Gtgefandalysimgu l§gbaert yfirvald & Evr-
Opska efnahagssvaedinu hefur stadfest, parf einungis ga sembréfalysingu og samantekt
begar verdbréfin eru bodin i aimennu Gtbodi eda skrad & siganl verdbréfamarkad. | pvi
tilviki skulu upplysingar, sem ad 6llu j6fnu veeru gefnardéfandalysingu, koma fram i verd-
bréfalysingunni ef verulegar breytingar eda nyleg préuiuhatt sér stad sem kynni ad hafa
ahrif & mat fjarfesta sidan sidasta uppfeersla Gtgefaridghsvar stadfest, eda vidauki vid
hana, sbr. 24. gr. Verdbréfalysingin og samantektin skialéfestar hvor i sinu lagi.

Hafi itgefandi einungis lagt inn éstadfesta utgefandadjtsiskulu 6ll gdégnin, pb.m.t. upp-
feerdar upplysingar, vera had stadfestingu.

i. (28.gr.)

Undanpaga fra gero lysinga.

Undanpegin akvaedum 22. gr. eru:
1. Utbod par sem eitt eda fleiri eftirtalinna tilvika eiga vid

a.
b.

C.

d.

e.

verdbréf eru eingéngu bodin fagfjarfestum,

verobréf eru bodin tilgreindum afmoérkudum hépi adila@sdu ekki fleiri en 100
adilar i hépnum sem ekki teljast fagfjarfestar,

hver fjarfestir reidir af hendi a.m.k. 4,2 millj. kr. tiskupa & verdbréfunum i hverju
Utbodi,

verdbréfin sem gefin eru Gt eru ad nafnverdi a.m.k. 4,2.rkillj

aeetlad heildarsoluverd verdbréfanna er undir 8,4 rkill;.

Ef verdbréf eru seld fyrir milligdngu fiarmalafyrirteekiggaindanpaguakvaedi a—e-lidar
pessa tolulidar eiga ekki vid skal birta Utbodslysingu.
2. Utbod verdbréfa af eftirfarandi gerdum:

a.

b.

C.

hlutir ef peir eru gefnir Gt i stadinn fyrir adur utgefnatii sama flokki hafi utgafa
hinna nyju hluta ekki i for med sér haekkun & Gtgefnu hlutafé,

verobréf sem bodin eru i tengslum vid yfirtbku ad pvi geféuyairliggjandi sé
skjal sem telst sambeerilegt lysingu ad mati Fjarmalaisiinks,

verdbréf sem bodin eru, er Gthlutad eda verdur Uthlut@addslum vid samruna
fyrirtaekja ad pvi gefnu ad fyrirliggjandi sé skjal sem tedambeerilegt lysingu ad
mati Fjarmalaeftirlitsins,

. hlutir sem boonir eru, er Gthlutad eda verdur Uthlutadhdiverandi hluthafa an

endurgjalds og ardgreidslur i formi hluta ad pvi gefnu aditir séu i sama flokki
og peir hlutir sem ardgreidslurnar stafa af; skjal skal vgraliggjandi par sem
fram koma upplysingar um fjdlda og edli fyrrgreindra hlutaént asteedum fyrir
Utbodinu og upplysingum um Utbodid sjalft,

. verdbréf sem vinnuveitandi eda félag tengt honum byadalyiar eda mun Gthluta

naverandi eda fyrrverandi fastradnum starfsmdénnum edanstimonnum félag-
anna; utgefandi verdbréfanna skal pegar hafa skrad vdralsiépulegum verd-
bréfamarkadi; skjal skal vera fyrirliggjandi par sem frawma upplysingar um
fiolda og edli fyrrgreindra hluta dsamt asteedum fyrir Gtlbodog upplysingum
um Utbooio sjalft.

3. Skraning verdbréfa af eftirfarandi geroum:
a. hlutir sem nema minna en 10% af fjélda hluta sama flokks segarer skradur a

b.

skipulegum verdbréfamarkadi, midad vid 12 manada timabil,

hlutir ef peir eru gefnir Ut i stadinn fyrir &dur utgefnatili sama flokki, sem pegar
eru skradir & sama skipulega verdbréfamarkadi, hafi Gtgafemmyju hluta ekki i
for med sér haekkun a utgefnu hlutafé,

verobréf sem bodin eru i tengslum vio yfirtbku ad pvi gefdufyairliggjandi sé
skjal sem telst sambeerilegt lysingu ad mati Fjarmalaiinks,

verdbréf sem bodin eru, er Gthlutad eda verdur Uthlut@ahdslum vid samruna
fyrirtaekja ad pvi gefnu ad fyrirliggjandi sé skjal sem tedambeerilegt lysingu ad
mati Fjarmalaeftirlitsins,
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e. hlutir sem bodnir eru, er Uthlutad eda verour Gthlutadiierandi hluthafa an end-
urgjalds og ardgreidslur i formi hluta ad pvi gefnu ad hhitiséu i sama flokki
og peir hlutir sem ardgreidslurnar stafa af og skradir erardasskipulega verd-
bréfamarkadi; skjal skal vera fyrirliggjandi par sem frawma upplysingar um
fiolda og edli fyrrgreindra hluta dsamt astaedum fyrir Gfibodog upplysingum
um Utbooio sjalft,

f. verdbréf sem vinnuveitandi eda félag tengt honum bydthiuéar eda mun Gt-
hluta naverandi eda fyrrverandi fastrddnum starfsmonnoe stjérnarménnum
félaganna ad pvi gefnu ad verdbréfin sem bodin eru séu i sakkadlppau verd-
bréf sem pegar hafa verid skrad a skipulegum verdbréfardarkljal skal vera
fyrirliggjandi med upplysingum um fjélda og edli hlutannsagnt asteedum fyrir
Utbodinu og upplysingum um pad,

g. hlutir sem gefnir eru Ut vid skiptingu a breytanlegum ddptanlegum verdbréfum
eda vegna nytingar askriftarréttinda & 6orum verdbréfupvagefnu ad hlutirnir
séu i sama flokki og skradir & sama skipulega verdbréfamiadgpddur atgefnir
hlutir,

h. verdbréf sem pegar eru skrad a 66rum skipulegum verdhegkadi og uppfylla
eftirfarandi skilyroi:

i. verdbréfin eda verobréf i sama flokki hafa verid skrdd i adnstia kosti 18
méanudi a skipulegum verdbréfamarkadi,

ii. pegar um er ad reeda verobréf sem fyrst eru skrad & skignlegrobréfa-
markad eftir gildistoku pessara laga skal stadfest skganipsing hafa verio
birt i samraemi vid reglugerd pess efnis, sbr. 73. gr.,

ii. pegar ii-lidur & ekki vid en verdbréf hafa verid skradieB0. juni 1983 skal
stadfest skraningarlysing hafa legid fyrir i samreemi vigifaandi reglur,

iv. vidvarandi upplysingaskyldu & skipulegum verdbréfakadi hefur verid
fullnaegt,

v. adili sem oskar eftir skraningu verdbréfa a skipulegumdbetfamarkadi,
samkvaemt pessari undanpagu, gerir agrip sem er adgerajilegmningi,

vi. &gripid sem visad er til i v. lid er gert adgengilegt almigigi med peim haetti
sem lyst er i reglugerd um lysingar,

vii. agripid uppfyllir tilskilin skilyrdi um efni og innihdd samantektar samkvaemt
[6gum pessum og akveedum reglugerdar um lysingar; i agrigkal enn
fremur koma fram hvar haegt er ad nalgast nyjustu lysingu aegmdbréf-
anna og fjarhagsupplysingar paer sem utgefandi hefur @rhfami vid vio-
varandi upplysingaskyldu.

j- (29. gr.)

Solutrygging.

Med solutryggingu er att vid samning milli fjarmalafyrittée og Utgefanda eda eiganda
verdbréfa par sem fjarmalafyrirtaekid skuldbindur sig &kp ad kaupa, innan tiltekins tima-
marks og & fyrirframakvednu verdi, pann hluta verdbréfa &skmift naest ekki fyrir i almennu
Utbodi.

Nu tekur fijarmalafyrirteeki ad sér sélutryggingu i tengsluid almennt Gtbod og skal pa
litid svo & ad pad abyrgist einungis ad fullnaegjandi askdifit til ad Utbodid takist, nema um
annad sé sérstaklega samid.

k. (30. gr)
Umsjon med almennu Utbodi og stadfestingu a lysingum.
Fjarmalafyrirteeki sem til pess hefur heimild samkveemtfskayfi sinu skal hafa umsjon
med almennu Utbodi verdbréfa og skraningu a opinberan wéfidinarkad.
Fjarmalaeftirlitio skal hafa umsjon med stadfestingu arigam. Fjarmalaeftirlitid get-
ur med samningi falid skipulegum verdbréfamorkudum ad snsgdfestingu & lysingum,
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sbr. 2. mgr. 71. gr. | samningi pessum skal koma fram hvadeefmireru falin skipulegum
verobréfamarkadi og skilyrdi vid framkveemd peirra.

Poknun fyrir stadfestingu a lysingum skal dkvedin af Fjdeetiirlitinu eda viokomandi
skipulegum verdbréfamarkadi skv. 2. mgr.

6. gr.
VI. kafli laganna ordast svo og breytast greinatolur samki/jpetin

a. (36.gr.)
Gildissvio kaflans.
Akvaedi pessa kafla gilda um yfirtoku i hlutafélagi sem hefagfé skraningu fyrir einn
eda fleiri flokka hlutabréfa & skipulegum verdbréfamarka@iandi.

b. (37.gr.)

Tilbodsskylda.

Hafi adili beint eda 6beint nad yfirradum i hlutafélagi semuhdéngid skraningu fyrir
einn eda fleiri flokka hlutabréfa & skipulegum verdbréfaradilskal sa adili eigi sidar en
fiorum vikum eftir ad yfirradum var nad gera 6orum hluthéfuatefsins yfirtdkutilbod, p.e.
tilbod um ad kaupa hluti peirra i félaginu. Med yfirradum endd ad adili og peir sem hann
er i samstarfi vio:

1. hafi samanlagt eignast a.m.k. 40% atkveaedisréttar i félagi

2. hafi & grundvelli samnings vid adra hluthafa rétt til acergfir sem nemur a.m.k. 40%
atkveeda i félaginu, eda

3. hafi 6dlast rétt til pess ad tilnefna eda setja af meirighajdrnar i félaginu.

Samstarf skal vera talid a milli adila ef peir hafa gert medssénkomulag um ad einn eda
fleiri saman ndi yfirradum i félagi, eda um ad koma i veg fyriyfidfaka nai fram ad ganga,
hvort sem samkomulagid er formlegt eda 6formlegt, skrifleginnlegt eda med 6drum haetti.

Samstarf skal po alltaf talid vera fyrir hendi pegar um &tndi tengsl er ad reeda, nema
synt sé fram & hid gagnsteeda:

1. Hjén, adilar i stadfestri samvist, adilar i skr&dri satbg ofjarrdda born adila.

2. Tengsl milli adila sem fela i sér bein eda 6bein yfirrdd asadilans yfir hinum eda ef
tvd eda fleiri félog eru beint eda dbeint undir yfirradum saitaaTaka skal tillit til
tengsla adila skv. 1., 3. og 4. t6lul.

3. Félog sem adili & med beinum eda ébeinum heetti verulegarasilut i, p.e. ad adili
eigi med beinum eda 6beinum haetti a.mikhluta atkvaedisréttar i viokomandi félagi.
Taka skal tillit til tengsla adila skv. 1., 2. og 4. t6lul.

4. Tengsl a milli félags og stjérnarmanna pess og félagsagkvaemdastjora pess.

Tilbodsskylda skv. 1. mgr. hvilir & peim adila samstarfs sstur vid hlut sinn pannig ad
morkum 1. mgr. er nad.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fradifsskyldu skv. 1. mgr. ef sérstakar
astaedur meela med pvi. Fjarmalaeftirlitio getur sett séilfyrir undanpagunni, t.d. vardandi
frest sem vidkomandi hefur til ad selja hluti sem eru umfrayfileg moérk og medferd at-
kveedisréttar & pvi timabili.

Tilbodsgjafi skv. 1. mgr. skal gera tilbodsyfirlit i samreend skvaeedi VII. kafla.

c.(38.9r.)

Valfrjéls tilbod.

Akvaedi pessa kafla gilda einnig fyrir valfrjals tilbod um kaé hlutum i hlutafélagi sem
hefur fengid skraningu fyrir einn eda fleiri flokka hlutalaéf skipulegum verébréfamarkadi.
Med valfrjalsu tilbodi er att vio tilbod sem beint er til almluthafa viokomandi félags, an
pess ad um tilbodsskyldu sé ad reeda skv. 1. mgr. 37. gr.

Tilbodsgjafi sem gerir valfrjalst tilbod skal gera tilbodisit i samraemi vid akveedi VII.
kafla.

Tilbodsgjafa sem gerir valfrjalst tilbod er heimilt ad taérka tilbod sitt pannig ad pad taki



8

einungis til hluta hlutafjar eda atkvaedisréttar viokomdathgs, ad pvi tilskildu ad tilbodid
hafi ekki i for meo sér ad tilbodsskylda stofnist skv. 37. gé ¥kmarkad tilbod samkvaemt
pessari mélsgrein skal gefa 6llum hluthtéfum eda eigendbmeadisréttar kost 4 ad afhenda
hlutabréf sin eda atkvaedisrétt i réttu hlutfalli vid hljdagign sina eda atkvaedisrétt.

Tilbodsgjafa sem gerir valfrjalst tilbod er heimilt ad segkilyrdi fyrir pvi ad hann standi
vid tilbodid.

Ef tilbodsgjafi hefur nad yfirradum i félagi i kjolfar valfiftilbods i alla hluti allra hlut-
hafa i viokomandi félagi ber viskomandi adila ekki skyldad gera yfirtdkutilbod i samraemi
vio 37. gr.

d. (39.9r)
Tilkynning um tilbod.
Tilbodsgjafi skal tilkynna viokomandi skipulegum verdlaéfarkadi um akvéroun um
tilbod an tafar. Skipulegur verdbréfamarkadur skal bitkymningu tilbodsgjafa opinberlega.
Jafnframt skal tilbod kynnt fyrir starfsménnum vidkomafriéliaga.

e. (40.gr)

Skilmalar tilbods.

Tilbodsgjafi skal bjoda 6llum hluth6éfum sem eiga hluti i samhataflokki sému skilmala.

Verd pad sem sett er fram i yfirtokutilbodi skv. 37. gr. skah&. svara til haesta verds
sem tilbodsgjafi eda adilar sem hann er i samstarfi vid hafi#t fiygr hluti sem peir hafa
eignast i viokomandi félagi sidustu sex manudi aour endilmr sett fram. Tilbodsverd skal
b6 ad lagmarki vera jafnhatt og sidasta vidskiptavero Hlwidkomandi félagi daginn adur
en tilbodsskylda myndadist eda tilkynnt var um fyrirhugidod.

NU hefur tilbodsgjafi eda adili sem hann er i samstarfi vidtgheerra verd en skv. 2. mgr.
4 tilbodstimabili og skal hann péa breyta yfirtékutilbodi ogdn pad verd. Ef tilbodsgjafi
eda adilar sem hann er i samstarfi vid greida heerra verd eda bggtri kjor fyrir hluti i
viokomandi félagi naestu prjd manudi eftir lok tilbodstiriatskal greida peim hluthtfum
sem tekid héféu upphaflega tilbodinu vidbotargreidslu samss/arar peim mismun.

I yfirtokutilbodi skal tilbodsgjafi bjéda 68rum hluthéfum idkomandi félagi greidslu i
formi reidufjar, hluta sem bera atkveedisrétt eda hvorudjeed=f tilbodsgjafi byour ekki selj-
anlega hluti sem skradir eru a skipulegan verobréfamarkadgreidslu skal reioufé einnig
bodid fram sem valkostur. Sama gildir hafi tilbodsgjafi eddeadem hann er i samstarfi vio
greitt fyrir a.m.k. 5% hlutafjar félagsins med reioufé stiusex manudi adur en tilbodsskylda
myndadist og & tilbodstimabili.

Ef tilbodsgjafi hyggst greida fyrir hluti med reidufé skahstofnun med starfsleyfi a Evr-
Opska efnahagssvaedinu abyrgjast pa greidslu. Fjarméitett er p6 heimilt ad sampykkja
abyrgd fra lanastofnunum utan Evropska efnahagssveedisfigseiosla er med 68rum haetti
skal tilbodsgjafi gera videigandi radstafanir til ad trymgp haegt verdi ad standa vid tilbodio.

Gildistimi yfirtokutilbods skal hid skemmsta vera fjdrakur, en tiu vikur hid lengsta.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad framlengja gildistimigbods ef fyrir pvi eru gildar 4staedur.

Uppgjor vegna yfirtekinna hluta skal fara fram eigi sidar emifi vioskiptadogum eftir ad
gildistimi tilbods rennur Gt.

Fjarmalaeftirlitio getur breytt tilbodsverai, til heekkaineda leekkunar, ef um sérstakar
kringumsteedur er ad raeda og reglunni um jafnraedi hluthafarigt. er fylgt. Fjarmalaeft-
irlitinu er einnig heimilt ad veita undanpagu fra akveedunod.7. mgr. ef sérstakar astaedur
maela med pvi. Allar akvardanir vardandi breytingar a tiba@di og undanpagur skulu vera
roékstuddar og birtar opinberlega.

f. (41.gr.)
Skyldur stjornar.
Stjorn félags sem tilbod tekur til skal hafa hagsmuni féllagsjalfs ad leidarljosi i 6llum
gerdum sinum og ma ekki neita hluthtfum félagsins um teekiibaad taka dkvordun um
tilbodid.
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Fra peim tima er akvordun um tilbod i hluti i félagi hefur vegerd opinber eda stjérn
félags er ljost ad tilbod sé veentanlegt og par til nidurstditods hafa verid gerdar opinberar
er stjorn viskomandi félags 6heimilt ad taka akvardanir $exft geta ahrif & tilbodid nema
ao fengnu fyrirframsampykki hluthafafundar. Hér er m.avid akvardanir um:
utgafu nyrra hluta eda fjarmalagerninga i félaginu edtudélogum pess,
kaup eda solu eigin hlutabréfa eda hlutabréfa i déttgtéh,
samruna félagsins eda détturfélaga pess vid dnnur félog,
kaup eda sélu & eignum eda 66ru sem haft getur umtalsvaf@a&harfsemi félagsins
eda détturfélaga pess,
samninga sem falla ekki undir venjulega starfsemi fétesys
umtalsverdar breytingar a starfskjérum stjornenda,
adrar akvardanir sem haft geta sambeerileg ahrif 4 stairfédagsins eda dotturfélaga
pess.

Stjorn er po heimilt ad leita annarra tilboda &n sampykkighafafundar.

Hluthafafundur skal einnig stadfesta eda sampykkja akuadanir sem teknar voru fyrir
pann tima sem tilgreindur er i 2. mgr. ef peim akvérdunum thekli enn verid framfylgt ad
hluta til eda 6llu leyti og peer falla utan vid venjulega sserhi félagsins.

Stjorn félags sem tilbod tekur til skal semja og gera opiabsg#rstaka greinargerd par
sem fram kemur rokstutt alit stjornarinnar 4 tilbodinu ogralum pess. | greinargerdinni
skal einnig fjallad um &lit stjornarinnar & framtidarafenm tilbodsgjafa, og hvada &hrif hin
telji ad tilbodid geti haft & hagsmuni félagsins, storf stgnda og starfsmanna pess, sem og
stadsetningu starfsstodva félags. Ef stjorninni bersaniega alit fra fulltrGum starfsmanna
a pvi hvada ahrif tilbodio hafi & storf starfsmanna fyrirtsetd ber stjorninni ad lata pad alit
fylgja med greinargerd sinni.

Ef skiptar skodanir eru um tilbod innan stjérnarinnar sked koma fram i greinargerdinni.
Ef stjérnarmenn eiga adild ad tilbodi eda eru i samstarfiilbddsgjafa eda hafa ad 6dru leyti
verulegra hagsmuna ad geeta af nidurstodu tilbods skal sippty pad i greinargerod stjornar.
Stjérnarmenn sem adild eiga ad tilbodi eda eru i samstarfilbiddsgjafa eda hafa ad 6oru
leyti verulegra hagsmuna ad geeta af nidurstddu tilbodsusikiki taka patt i pvi ad semja
greinargerd stjornar.

Ef stjérnarmenn, eda adilar i samstarfi vid pa skv. 37. gr.aéilar ad tilbodi eda vanhaefir
ao 6oru leyti til ad fjalla um tilbod, og pad leidir til pess aforn er ekki alyktunarhaef, skal
stjérnin lata 6had fijarmalafyrirteeki meta tilbodio og skdla pess.

Greinargerd stjérnar skal birta opinberlega a.m.k. einkinadur en gildistimi tilbods
rennur Qt.

Ef tilbodsgjafi gerir breytingar & tilbodi sinu skv. 44. dgrasstjorn innan sjo daga fra pvi
aod breytt tilbod hefur verid gert opinbert semja og birtantygirlega, sbr. 52. gr., viobot vid
greinargerd sina par sem fram kemur alit stjérnarinnar Bori@andi breytingum.

PwnhE

No o

g.(42.gr)
Um afturkollun tilbods.
Tilbod sem gert hefur verid opinbert skv. 52. gr. er ekki haggafturkalla nema sérstok
ovidradanleg atvik (force majeure) meeli med pvi.

Valfrjals tilbod er p6 unnt ad afturkalla ad fullneegdu eietju eftirfarandi skilyroa:
1. fram kemur tilbod sem er sambeerilegt vid eda hagsteedarfrerkutilbod,
2. skilyrdi sem tilbodid er had og tekid er fram i tilbodsyifirer ekki uppfylit,
3. hlutafélag pad sem yfirtakan beinist ad eykur hlutaf¢ edth
4. adrar sérstakar asteedur meela mead pvi.

Fjarmalaeftirlitio skal sampykkja afturkéllun tilbods.

Afturkollun tilbods skal birta opinberlega, sbr. 52. gr.

h. (43. gr.) )
Ogilding tilbods.
Tilbod fellur ar gildi ef lagaleg atridi réttleeta pad eda wikenning stjérnvalda sem telja
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verour naudsynlega til pess ad eigendaskipti geti ordidlaumum liggur ekki fyrir pegar
gildistima tilbods lykur eda peim hefur verid hafnad a gittha tilbods.

Ef tilbod fellur ur gildi af fyrrgreindum orsékum er tilboggfa og adilum i samstarfi vio
hann ekki heimilt ad setja fram nytt tilbod eda fara yfir paurkngem tilbodsskylda midast
vid skv. 37. gr. naestu 12 manudi nema ad fengnu sampykki Bjagfiirlitsins.

i. (44. gr.)

Breytingar & tilbodi.

Tilbodsgjafi getur hvenaer sem er & tilbodstimabili gert tingyar a tilbodi sinu ef breyt-
ingarnar hafa i for med sér hagsteedari skilmala fyrir adntghlafa. Ef breytingar eru gerdar &
tilbodi pegar minna en tveer vikur eru eftir af tilbodstinabkal framlengja timabilid pannig
ao pad gildi i a.m.k. tveer vikur eftir ad breytt tilbod heflarid birt opinberlega.

Hluth6fum sem sampykkt hofou fyrra tilbod skal gefinn kosiwrelja a milli tilboda.

Breytingar a tilbodi skal birta opinberlega, sbr. 52. gr.

j- (45. gr.)

Samkeppnistilbod.

Med samkeppnistilbodi er att vio tilbod fra pridja adila sgert er opinbert & gildistima
annars tilbods.

Ef framkomid tilbod er ekki afturkallad eda pvi breytt i Kl samkeppnistilbods skal
gildistimi pess framlengdur til samraemis vid gildistimankappnistilbods.

Ef fram kemur samkeppnistilbod geta hluthafar sem samplyika skilyrt valfrjalst til-
bod, sbr. 4. mgr. 38. gr., dregid sampykki sitt til baka hversesn er & tilbodstimabilinu ef
tilbodsgjafi hefur ekki tilkynnt opinberlega adur en tilkyirvar um fyrirhugad samkeppnistil-
bod ad hann hafi fallid fr 6llum skilyrdum sem sett voru idfinu eda ad oll skilyrdi hafi
verio uppfylit.

k. (46. gr.)

Upplysingar um nidurstodur tilbods.

Tilbodsgjafi skal gera upplysingar um nidurstddur tilbodenberar med tilkynningu til
viokomandi skipulegs verdobréfamarkadar innan priggjakiidtadaga fra lokum tilbodstima-
bils.

Ef um valfrjalst tilbod er ad reeda skal koma fram i tilkynnimgi hvort skilyrdi sem sett
voru i tilbodinu hafi verid uppfyllt og, ef svo er ekki, hvoitbiodsgjafi hyggist engu sidur
standa vid tilbod sitt eda afturkalla pad. Ekki er haegt adriaétlla tilbod eftir pann tima sem
tilgreindur er i 1. mgr.

I. (47. gr.)

Innlausnarréttur tilbodsgjafa og hluthafa.

Ef tilbodsgjafi og adilar sem hann er i samstarfi vid skv. 37.eggnast meira etio
hlutafjar eda atkvaedisréttar i félagi i yfirtdkutilbodi getilbodsgjafinn og stjorn félagsins
i sameiningu 4kvedid ad adrir hluthafar i félaginu skulissaeblausn tilbodsgjafans a hlutum
sinum. Sé slikt akvedio skal senda nefndum hluthéfum titkygu med sama heetti og gildir
um bodun adalfundar, eftir pvi sem vio &, par sem peir erutintéad framselja hluthafan-
um hluti sina innan fjidgurra vikna. Skilméla fyrir innlauskal greina i tilkkynningunni. Ef
tilbodsgjafi fer fram & innlausn innan priggja manada frailokilbodstimabils skal verd sem
bodid var i tilbodi teljast vera sanngjarnt innlausnaryedima akveedi 3. mgr. 40. gr. eigi vid.

Sé hlutur ekki framseldur samkveemt akveedum 1. mgr. skabgrandvirdi hans &
geymslureikning & nafn rétthafa. Fra peim tima telst hifiimaréttur eigandi hlutar og hluta-
bréf fyrri eiganda dgild. Setja ma nanari akveedi hér um i saitiom.

Ef tilbodsgjafi og adilar sem hann er i samstarfi vid skv. 37eignast meira eflo hluta-
fiar eda atkveedisréttar i félagi i yfirtokutilbodi getur hwenstakur af minni hluta hluthafa
krafist innlausnar hja tilbodsgjafanum. Ef hluthafi fer franmnlausn innan priggja manada
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fra lokum tilbodstimabils skal verd sem bodid var i tilbodljast vera sanngjarnt innlausnar-
verd, nema akvaedi 3. mgr. 40. gr. eigi vid.
Kostnadur vid innlausn skal greiddur af tilbodsgjafa.

m. (48. gr.)

Urraedi ef ekki er gert tilbod.

Ef adili sem er tilbodsskyldur skv. 37. gr. setur ekki frathadd innan tilbodsfrests eda
innan fijogurra vikna fra pvi ad Fjarmalaeftirlitio hefursburdad um tilbodsskyldu vegna
samstarfs getur Fjarmalaeftirlitid fellt nidur allan atkdisrétt vidkomandi adila i félaginu.
Skulu peir hlutir p4 ekki taldir med vid Gtreikning & pvi hvakiam hluta hlutafjar fario
er med atkvaedi fyrir a hluthafafundum. Fjarmalaeftirlitikynnir viokomandi félagi um
brottfall atkveedisréttarins. Er viokomandi adilum ad punb skylt ad selja pann hluta eign-
arhlutarins sem er umfram leyfileg mork, sbr. 37. gr. SkatrR@daeftirlitio setja timamork i
pvi skyni og skal fresturinn ekki vera lengri en fjorar vik&eé hlutur ekki seldur & tilskildum
tima er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad beita adila dagsektsamkveemt I6gum um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Fjarmalaeftirlitio getur einnig sett skilyroi vardanditiygu atkveedisréttar tilbodsskylds
adila eda fellt nidur atkveedisréttindi hans fyrr en meeltyeir fum i 1. mgr. ef fyrir pvi eru
sérstakar astsedur.

7.0r.
35. gr. laganna, sem verdur 49. gr., ordast svo:
Akveedi pessa kafla gilda um tilbodsyfirlit sem skylt er ad atlmg birta opinberlega i
tengslum vid yfirtokutilbod.

8. gr.
36. gr. laganna fellur brott.

9.9gr

37. gr. laganna, sem verdur 51. gr., ordast svo:

I tilbodsyfirliti skulu ad lagmarki koma fram eftirfarandpplysingar:

nafn, heimilisfang og kennitala hlutafélagsins senotib tekur til,

. nafn, heimilisfang og rekstrarform ef tilbodsgjafi eraf@l svo og yfirlit um pa einstak-
linga eda logadila sem veentanlega munu taka patt i vidskimuasamt tilbodsgjafa
eda eru i samstarfi vid tilbodsgjafa skv. 37. gr.,

3. upplysingar um hve mikinn atkvaedisrétt, ahrif eda hiliobsgjafi og adilar sem hann
er i samstarfi vio skv. 37. gr. hafa pegar 6dlast beint edanbbéa tryggt sér med 6drum
heaetti, sem og aaetladan atkvaedisrétt, ahrif eda hluti tigjada eftir solu, ef vid a,

4. hamarks- og lagmarkshlutfall eda magn hluta sem tilbafisgetlar ad eignast ef um
valfrjélst tilbod er ad reeda,

5. verd sem midad er vid i tilbodinu, hvernig pad var akvardgévenzer greidsla fer fram;
einnig skal upplysa um pad hvort einhver kostnadur falli &ldhafa sem sampykkja
tilbod,

6. fjarmdgnun tilbods,

7. upplysingar um hvernig greidsla skuli fara fram og, efih@¥u fram hlutabréf, upplys-
ingar um pau hlutabréf og hvernig skiptin muni verda akvedin

8. & hvada degi hlutir skulu afhentir og hvenaer unnt er adlstkveedisrétti sem peim
fylgir,

9. onnur skilyrdi sem tilbodid kann ad vera had, p.m.t. uhsada kringumsteedum er unnt
ao afturkalla pao,

10. gildistimi tilbods,

11. hvad tilbodsméttakanda ber ad gera til ad sampykkjadifh

12. samantekt tilbodsgjafa um framtidaraaetlanir fyriagéd, p.m.t. &form um starfsemi, og

hvernig skuli nota fjarmuni félagsins, upplysingar um éfreldandi skraningu hluta-

N
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bréfa félagsins i kauphdll, breytingar & sampykktum og esdaga endurskipulagningu,
ef pad a vio; einnig skal fjallad um hugsanleg ahrif yfirtokstédrf stjornenda og starfs-
manna félaganna og starfsskilyrdi peirra, sem og a staégetstarfsstodva félaganna;
ef tilbodsgjafi er félag og tilbodid hefur ahrif & pad skalm@mbirta sambeerilega sam-
antekt fyrir pad félag,

13. upplysingar um veentanlega samninga vid adra um ad riftaeatsrétt i félaginu, svo
framarlega sem tilbodsgjafi a adild ad slikum samningi edahoer kunnugt um hann,

14. upplysingar um hvers konar hlunnindi og greidslur fildosgjafa og samstarfsadilum
hans til stjornarmanna og stjérnenda pess félags sem tidsad til,

15. upplysingar um pau l6g sem gilda vardandi samninga tillodsgjafa og hluthafa
vegna tilbods og um légbeera domstola,

16. aodrar upplysingar sem mali kunna ad skipta.

Tilbodsyfirlit skal stadfest af Fjarmalaeftirlitinu aoum pad er birt opinberlega skv. 52. gr.
Ef umtalsverdar breytingar verda & upplysingum i tilbod#tifeftir ad pad hefur verid birt
opinberlega eda ef i lj6s kemur ad tilbodsyfirlit uppfyllie paer krofur sem nefndar eru i 1.
mgr. getur Fjarmalaeftirlitid krafist pess ad nanari upplgar verdi gerdar opinberar innan
sjo daga.

Fjarmalaeftirlitid getur med samningi falid skipulegumr&eréfamérkudum ad annast
stadfestingu & tilbodsyfirliti, sbr. 71. gr. | samningi pessskal koma fram hvada verkefni eru
falin skipulegum verdbréfamarkadi og skilyrdi vio framkwes peirra. Poknun fyrir athugun
og stadfestingu & tilbodsyfirliti skal &kvedin af Fjarmdtaktinu eda viokomandi skipuleg-
um verdbréfamarkadi.

10. gr.

38. gr. laganna, sem verdur 52. gr., ordast svo:

Birta skal auglysingu opinberlega um tilbodsyfirlit i eindeefleiri dagbl6dum sem gef-
in eru Ut & Islandi eigi sidar en fjorum dogum &dur en tilboéutegildi, enda liggi fyrir
stadfesting Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 2. mgr. 51. gr. glsingunni skal tekid fram hvar nalg-
ast ma tilbodsyfirlit. Samhlida skal nafnskradum hluthéfuf@lagi sem tilbod tekur til sent
tilbodsyfirlitid & kostnad tilbodsgjafa. Tilbodsyfirlit ak einnig kynna fyrir starfsménnum
viokomandi félaga.

11.¢gr.
Eftirfarandi breytingar verda & 39. gr. laganna er verdurgs3

a. 1. tolul. ordast svo: verobréf sem skrad hafa verid edadblefur verid eftir ad verdi
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi og.

b. 2. t6lul. ordast svo: fjarmalagerningar sem tengdir @mu eda fleiri verdbréfum skv. 1.
tolul.

c. Vio akvaedid baetist ny malsgrein sem ordast svo:

Akveedi 55. gr. eiga ekki vid pegar um er ad reeda:

1. vioskipti med eigin hluti i endurkaupaaaetiun eda vid jndun fjarmalagerninga,
enda hafi vioskiptin farid fram i samraemi vid reglugerd sethsdel & grundvelli
73.gr.,

2. vidskipti rikja eda sedlabanka innan Evropska efnahagdsins eda adila sem
annast vidskipti fyrir peirra hond, enda séu vidskiptirulid stefnu pessara adila i
peningamalum, gengismalum eda lanasyslu.

12. gr.
| stad ordanna tiltekna fijarmalagerninga“ i 1. mgr. 40.lgganna, er verdur 54. gr.,
kemur: tiltekin verdbréf.

13. gr.
41. gr. laganna, er verdur 55. gr., ordast svo:
Markadsmisnotkun er 6heimil. Med markadsmisnotkun eriatt v
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1. Ad eiga vidskipti eda gera tilbod sem:

a. gefa eda eru likleg til ad gefa frambod, eftirspurn eda fjarmalagerninga rang-
lega eda misvisandi til kynna, eda

b. tryggja éedlilegt verd eda bua til verd a einum eda fleirggnmralagerningum,
nema adilinn sem atti vidskiptin eda gaf fyrirmaeli um paui gght fram a ao
asteedur ad baki peim séu l6gmaetar og ad vidskiptin eda giimmhafi verid i
samreemi vid vidurkennda markadsframkveemd a viokomangugum vero-
bréfamarkadi.

2. A0 eiga vioskipti eda gera tilbod sem byggd eru & tilbunimda par sem notud eru
einhver form blekkingar eda syndarmennsku.

3. Ad dreifa upplysingum, fréttum eda orérémi sem gefa eddikleg til ad gefa rangar
eda misvisandi upplysingar eda visbendingar um fjarmakiuga, enda hafi s4 sem
dreifdi upplysingunum vitad eda matt vita ad upplysingaraaru rangar eda mis-
visandi. pegar fjiolmidlamenn midla slikum upplysingumdfiirstarfs sins ber ad meta
slika upplysingamidlun med hlidsjén af reglum um starfgsgfeeirra, svo fremi pessir
adilar hljéti hvorki avinning né hagnist af miélun vidkondinupplysinga med beinum
eda 6beinum haetti.

Fjarmalafyrirtaeki, sem heimild hefur til verobréfavidsta, er 6heimilt ad hafa milligdéngu
um verdbréfavidskipti hafi starfsmenn pess vitneskju e&ia gm ad vidskiptin brjoti i baga
vid 1. mgr.

Vakni grunur hja starfsmanni fjarmalafyrirteekis um broggeékveedum 1. mgr. skal hann
begar i stad tilkynna pad til neesta yfirmanns eda regluvavéistomandi fyrirteeki er skylt ad
tilkynna slikan grun pegar i stad til Fjarmalaeftirlitsias starfsmanni er pad einnig heimilt.
Upplysingagjof fijarmalafyrirteekis eda starfsmanns p&sa seitt er i gédri trd samkvaemt
pessari malsgrein telst ekki brot & pagnarskyldu sem vigkatner bundinn af samkveemt
[6gum eda med 6drum heetti. Slik upplysingagjof leggur hivaafsi- né skadabdtaabyrgd a
herdar hlutadeigandi adilum. Oheimilt er ad upplysa vipskinann eda annan utanadkom-
andi adila um ad Fjarmalaeftirlitinu hafi verid veittar upgihgarnar skv. 1. malsl. pessarar
malsgreinar.

14. gr.
Eftirffarandi breytingar verda &4 42. gr. laganna er verdurgs6
a. 1. tolul. ordast svo: verdbréf sem skrad hafa verio edadblefur verid eftir ad veroi
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi og.
b. 2. t6lul. ordast svo: fjarmalagerningar sem tengdir @mu eda fleiri verdbréfum skv. 1.
tolul.
c. Vid greinina baetist ny malsgrein sem ordast svo:

Akvaedi 60. gr. eiga ekki vid pegar um er ad raeda vidskipti mgihdluti i endur-
kaupaaeetlunum eda vid verdjofnun fijarmalagerninga, eaflavidskiptin farid fram i
samraemi vid reglugerd sem sett er & grundvelli 73. gr. Onknaedi kafla pessa skulu
gilda eftir atvikum.

15. gr.
| stad 43. gr. laganna koma tveer nyjar greinar, asamt fygirain, er verda 57. gr. og 58.
gr., og breytist greinatala annarra greina samkvaemt pvi:

a. (57.9gr.)

Innherjaupplysingar.

Med innherjaupplysingum er att vid naegjanlega tilgreindpplysingar sem ekki hafa
verid gerdar opinberar og varda beint eda Obeint Utgefenedidbréfa, verdbréfin sjalf eda
Onnur atridi og eru liklegar til ad hafa markteek ahrif & médierd fjarmalagerninganna ef
opinberar veeru eins og nanar er kvedid & um i reglugerd serarsitv. 73. gr. Tilkynningar
til skipulegra verdbréfamarkada teljast opinberar ugplyar pegar peim hefur verid midlad
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padan. Adrar upplysingar teljast opinberar pegar peimrheftid midlad & verdbréfamark-
aonum med opinberum og vidurkenndum haetti.

b. (58. gr.)
Innheriji.
Med innherja er att vio:
1. fruminnherja, p.e. adila sem hefur ad jafnadi adgang midarjaupplysingum vegna ao-
ildar ad stjorn, rekstri eda eftirliti eda vegna annarrafata vegum utgefanda verdbréfa,
2. timabundinn innherja, p.e. adila sem telst ekki frumarjiken byr yfir innherjaupplys-
ingum vegna eignaradildar, starfs sins, stodu eda skytina,
3. annan innherja, p.e. adila sem hvorki telst fruminnhe¥jtimabundinn innherji en hefur
fengid vitneskju um innherjaupplysingar, enda hafi viokodiaitad eda matt vita hvers
edlis upplysingarnar voru.

16. gr.

A eftir 43. gr. laganna kemur ny grein, asamt fyrirsdgn, semdur 59. gr., svohljodandi,
og breytist greinatala annarra greina samkvaemt pvi:

Upplysingaskylda, frestun upplysingaskyldu og I6gmeaetumidnherjaupplysinga.

Utgefanda verdbréfa, sem tekin hafa verid til skraningadigLgegum verdbréfamarkadi,
ber ad tilkynna pegar i stad allar peer innherjaupplysingan sarda hann til viokomandi
skipulegs verdbréfamarkadar par sem verdbréf hans erd.s&kipulegur verobréfamark-
adur skal midla upplysingum skv. 1. malsl. i upplysingaksitiiu, og teljast upplysingarnar
opinberar pegar peim hefur verido midlad padan.

Pegar innherjaupplysingum hefur verid midlad med opinlrehaetti samkvaemt pessari
grein skal viokomandi Utgefandi birta innherjaupplysimga & heimasiou sinni.

Utgefanda fjarméalagerninga er & eigin abyrgd heimilt adtéréirtingu upplysinga skv. 1.
magr. til ad vernda légmeeta hagsmuni Gtgefandans, svo ftagegasem frestunin er ekki likleg
til ad villa um fyrir almenningi og Gtgefandi getur tryggtittad um upplysingarnar eins og
kvedid er a um i reglugerd sem setja skal skv. 73. gr.

Nyti atgefandi heimild til frestunar skv. 3. mgr. er honurdaeadila i umbodi hans, adeins
heimilt ad lata pridja adila innherjaupplysingarnar i téda sé pad gert i edlilegu sambandi
vio starf, stoou eda skyldur pess sem upplysingarnar \@gtimottakandi upplysinganna er
bundinn triinadi um paer, svo sem samkveemt ldgum, reglugerdadningi.

17.¢gr.
Eftirffarandi breytingar verda & 44. gr. laganna er verdurgs0
a. A eftir ordunum ,radstafa fjarmalagerningum* i 1. tlal. mgr. kemur: med beinum
eda 6beinum haetti.
b. | stad 2. mgr. koma tveer malsgreinar er ordast svo:
Akveedi 1. mgr. neer einnig til:

1. I6gadila og adila sem taka patt i akvordun um vidskipti fijg@néalagerninga fyrir
reikning l6gadilans,

2. adila sem bua yfir innherjaupplysingum & grundvelli 6légis atferlis.

Akvaedi 1. télul. 1. mgr. & ekki vid um:

1. vidskipti innherja par sem fullnaegt er gjaldfallinni saimgsskyldu til ad afla eda
radstafa fjarmalagerningum sem stofnad var til adur enarjimtn komst yfir inn-
herjaupplysingar,

2. vioskipti par sem fylgt er beinum fyrirmeelum vidskiptaar um radstéfun, péntun
eda midlun fijarmalagerninga eda par sem framfylgt er megubaimdnum haetti
samningsbundinni skyldu um vidskiptavaka i samraemi vic&®w|11. kafla.

18. gr.
2. mgr. 45. gr. laganna, er verdur 61. gr., ordast svo:
Vakni grunur hja starfsmanni fijarmalafyrirtaekis um ad ki@s skv. 1. mgr. hafi farid
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fram skal hann pegar i stad tilkynna pad til naesta yfirmanasre@luvardar. Vidkomandi
fyrirtaeki er skylt ad tilkynna slikan grun pegar i stad tiiFpalaeftirlitsins, en starfsmanni
er pad einnig heimilt. Upplysingagjof fjarmalafyrirteeléda starfsmanns pess sem veitt er
i goori tri samkveemt pessari malsgrein telst ekki brot & hesiyldu sem vidskomandi er
bundinn af samkveemt I6gum eda med 6drum haetti. Slik upggidf leggur hvorki refsi-
né skadabdtadbyrgd & herdar hlutadeigandi adilum. Oheamad upplysa vidskiptamann
eda annan utanadkomandi adila um ad Fjarmalaeftirlitifuveaid veittar upplysingar skv.
1. mélsl. pessarar malsgreinar.

19. gr.
i stad ordanna ,skipulegs verdbréfamarkadar par sem vidkaolinverdbréf eru skrad eda
Oskad hefur verid eftir skraningu a peim“ i 3. malsl. 1. mgt. gr. laganna, sem verdur 63.
gr., kemur; Fjarmalaeftirlitsins.

20.gr.
Eftirfarandi breytingar verda & 48. gr. laganna sem verdug6:
a. 1. mgr. ordast svo:

Auk tilkynninga um vidskipti innherja skv. 63. gr. ber Utgefla pegar i stad ad
senda upplysingar um vidskipti stjérnenda utgefanda meid ihitgefandanum, og adra
fjarmalagerninga tengda peim, til skipulegs verdbréfdmdar par sem vidkomandi
verobréf eru skrad eda 6skad hefur verid eftir skraningui péiokomandi skipuleg-
ur verdbréfamarkadur skal birta upplysingarnar opinlgerleenda nemi markadsviroi
vioskiptanna a.m.k. 500.000 kr. eda samanl6gd eignabigeyibkomandi stjornanda a
hlutum i atgefandanum & naestlidnum fjérum vikum nemi a.h.800.000 kr.

b. 3. mgr. ordast svo:

Med stjérnendum i 16gum pessum er att vid stjornarmenntjfoes framkveemda-
stjora, eftirlitsnefndir og adra stjornendur sem eru frunhierjar hja Utgefanda og hafa
umbod til ad taka akvardanir sem geta haft ahrif & framti@anp og afkomu utgefand-
ans. Hid sama a vio um adila fjarhagslega tengda framardyreirstjornendum.

c. I stad ordsins ,fruminnherja“ i fyrirségn greinarinnariur: stjiérnenda.

21. gr.
Fyrirsdgn 50. gr. laganna, sem verdur 66. gr., ordast Silloynning um réttarstéou inn-
herja.

22.gr.
51. gr. laganna, er verdur 67. gr., ordast svo, dsamt fgirso
Eftirlit med medferd innherjaupplysinga og vidskiptumherja.

Stjorn utgefanda verdbréfa sem skrdd hafa verid a skipolegerobréfamarkadi ber
abyrgd a eftirliti med pvi ad reglum utgefnum af Fjarmalatinu & grundvelli 73. gr., um
medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja, sé fylgtjorn skal rada regluvord eda
stadfesta formlega radningu hans. Med sama heetti skal tAdgengil regluvardar. Reglu-
vorour hefur umsjén med ad framangreindum reglum sé fraghfghan Gtgefandans og ber
ao leggja fyrir stjorn Gtgefanda skyrslu um framkveemd regtalu svo oft sem purfa pykir,
b6 eigi sjaldnar en arlega.

Stjornvold og adrir adilar sem fa reglulega innherjaupipigar i starfsemi sinni skulu
fylgja reglum Fjarmalaeftirlitsins um medferd innherjgljsinga og vidskipti innherja eftir
pvi sem vid getur att.

23.gr.
X. kafli laganna, sem hefur fyrirsognirtftirlit og reglugerdir, ordast svo og breytast
greinatdlur samkveemt pvi:
a. (68.gr.)
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Almennt eftirlit.

Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med framkveemd laga pass og reglna settra samkvaemt
peim. Um heimildir pess fer samkvaemt dkveedum kafla pessawagdkm laga um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi.

I tengslum vid athugun tiltekins mals er Fjarmalaeftinlitiheimilt ad krefja einstaklinga
og légadila um allar upplysingar og gégn sem pad telur nanlégy Lagaakveedi um pagnar-
skyldu takmarka ekki skyldu til pess ad veita upplysingamdgang ad gégnum samkveemt
pessari grein.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad ekki hafi verid farid ad reglunmualmennt Gtbod verdbréfa
getur pad stdovad Uthod og veitt frest til Urbota sé pesaikosjarmalaeftirlitid getur birt
opinberlega yfirlysingu um umraett mal og lagt dagsektir &ditifa pa sem tengjast almennu
Utbodi samkvaemt [6gum um opinbert eftirlit med fjarmaldsemi.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad ekki hafi verio farid ad reglunmuvidskiptavaka getur pad veitt
vidskiptavaka viovorun eda aminningu eda birt opinberldggnningu um vanefndir hans.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad ekki hafi verid farid ad reglummuopinbera birtingu upplysinga
skv. 16. gr. og IX. kafla laga pessara er pvi heimilt ad grip@atiosynlegra radstafana til ad
almenningur sé réttilega upplystur.

Um eftirlit med framkveemd laga pessara gilda ad 6oru leytieddi laga um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, par a medat pégrlitsheimildir og Urraedi sem
fram koma i 9.-11. gr. laganna.

b. (69. gr.)

Eftirlit med innherjasvikum og markadsmisnotkun.

Til vidbotar vid almennar eftirlitsheimildir skv. 68. grkal Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad
beita akveedum pessarar greinar vid eftirlit med akvaedurh gl I1X. kafla.

Sima- eda fjarskiptafyrirteeki er skylt ad veita Fjarméaliaiifinu adgang ad fyrirliggjandi
gdégnum um simtdl eda fjarskipti vid tiltekinn sima eda fidpsateeki enda liggi fyrir sam-
pbykki umradamanns og eiginlegs notanda. Ef sampykki unmadas og eiginlegs notanda
sima eda fjarskiptateekis liggur ekki fyrir er Fjarmaladifthnu heimilt ad krefjast fyrir démi
adgangs ad gégnum skv. 1. malsl. pessarar malsgreinaniga eda fjarskiptafyrirteeki. Um
skilyrdi og medferd slikrar krofu fer eftir 87. gr. laga um &fierd opinberra mala, nr. 19/1991,
ao undanskildum b-1id 2. mgr. 87. gr. sem & ekki vid um adgandksysemt pessari malsgrein.

Telji Fjarmalaeftirlitid hattsemi andsteeda dkveedum lagaspra um innherjasvik eda
markadsmisnotkun getur stofnunin krafist pess ad hattsemardi haett pegar i stad. Fjar-
malaeftirlitio getur jafnframt krafist pess ad atvinnutami verdi stddvud timabundid i pvi
skyni ad koma i veg fyrir hattsemi sem talin er andstsed 4kwadéga pessara um innherja-
svik eda markadsmisnotkun. ba getur Fjarmalaeftirlitiéfist pess ad skipulegur verdbréfa-
markadur stodvi timabundid vidskipti med fjarmalager@ingd medferd pess i tilteknu mali.

Fjarmalaeftirlitio getur krafist kyrrsetningar eigna eaidings eda l6gadila pegar fyrir
liggur rokstuddur grunur um ad hattsemi hans fari i baga Wiée£di laga pessara um inn-
herjasvik eda markadsmisnotkun. Um skilyrdi og medferkratikrofu fer eftir 85. gr. laga
um medferd opinberra mala, nr. 19/1991, eftir pvi sem vidigétt.

c. (70.qr.)
Eftirlit med almennu Gtbodi og lysingum.
Um eftirlit med almennu Gtbodi og lysingum og heimildir tlhinsals fer skv. 1.—3. mqr.
68. gr.
Eftir ad Fjarmalaeftirlitio hefur tekid vid umsokn um stadfingu & lysingu er pvi heim-
ilt:

1. aod krefjast pess ad utgefendur, tilbodsgjafar eda adelar seekja um skraningu a skipu-
legan verdbréfamarkad birti vidbotarupplysingar i lysingf porf er &, i pvi skyni ad
vernda fjarfesta,

2. ao krefjast pess ad utgefendur, tilbodsgjafar eda af¥lar seekja um skraningu a skipu-
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legan verobréfamarkad og adilar sem peir hafa yfirrdd yfiréda yfir peim leggi fram
upplysingar og skijol,

3. ao krefjast pess ad endurskodendur og stjérnendur vidkdmitgefanda, tilbodsgjafa
eda adila sem saekir um skraningu & skipulegan verdbréfadaskm og umsjonaradilar
Utbods eda skraningar & skipulegan verébréfamarkad, fieggiupplysingar,

4. ad fresta almennu Utbodi eda skraningu & skipulegan réfedharkad i samfellt tiu
virka daga ad hamarki i einu og sama tilvikinu ef rokstudduingr er um ad brotid hafi
verid i baga vio IV. kafla,

5. ad banna auglysingar eda fresta birtingu peirra i sanfelvirka daga ad hamarki i

einu og sama tilvikinu ef rékstuddur grunur er um ad brotiéi kiarid i baga vio IV.

kafla,

ao banna almennt Gtbod ef brotid hefur verio gegn akveedukafla,

. ao fresta eda fara fram a pad vid viokomandi skipulega atad peir fresti vidskiptum
um samfellt tiu virka daga ad hamarki i einu og sama tilvikéfiuokstuddur grunur er
um ad brotid hafi verid i baga vio akvaedi IV. kafla,

8. ad banna vidskipti & skipulegum verdbréfamarkadi ef paé £ brotid hafi verio gegn
akveedum V. kafla,

9. ad tilkynna opinberlega ad utgefandl hafi ekki uppfyllgldiar sinar skv. V. kafla.

begar verdbréf hafa verio skrad & skipulegan verdbréfaadagk Fjarmalaeftirlitinu jafn-
framt heimilt:

1. ad krefjast pess ad utgefandi birti allar upplysingar $gmmu ad hafa ahrif & mat 4
verdbréfum sem eru skrad a skipulegum verébréfamarka®i,siyni ad tryggja vernd
fiarfesta og edlilega starfsemi markadarins,

2. ad stddva eda Oska eftir pvi vid viokomandi skipulegadle¥famarkad ad vidskiptin
verdi stbdvud timabundio eda 6timabundid eftir atvikumeféflitio telur ad adsteedur
utgefandans séu pannig ad vidskiptin mundu skada hagsipatheista,

3. ad lata fara fram athugun hja Gtgefanda innan l6gradds\ved til ad sannreyna hvort
farid sé eftir dkvaedoum IV. kafla.

No

d. (71.9gr.)

Eftirlit skipulegs verdbréfamarkadar.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad fela skipulegum verdfanarkadi eftirlitsverkefni sam-
kveemt I6gum pessum. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad aeikipulegum verdbréfamarkadi
upplysingar er varda slik eftirlitsverkefni. Skipulegurarébréfamarkadi er heimilt ad afla
upplysinga hja adilum vidkomandi markadar vegna eftibtkefna sem honum eru falin
samkvaemt pessari malsgrein. Heimild til gjaldtoku vegmestaikra verkefna sem Fjarmala-
eftirlitinu er veitt i l6gum pessum & vid um skipulegan vedfamarkad hafi honum verid
falin viokomandi verkefni.

Gera skal grein fyrir eftirliti skv. 1. mgr. i yfirlysingu umditadri af Fjarmalaeftirlitinu og
skipulegum verdbréfamarkadi. Yfirlysingin skal birt opatega. [ yfirlysingunni skal kved-
i0 & um forsendur eftirlits sem skipulegur verdbréfamatkaginnir, framkveemd pess og
verkaskipti Fjarmalaeftirlitsins og hins skipulega veréfamarkadar. Einnig skal kvedid &
um fyrirkomulag upplysingamidlunar skv. 1. mgr.

e. (72.gr)

Gagnseei i storfum Fjarmalaeftirlits.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta opinberlega nidt&dur i malum og athugunum er
varda dkveaedi laga pessara, nema ef slik birting verdurgtdima hagsmunum fijarmalamark-
adarins i haettu, vardar ekki hagsmuni hans sem sliks edarvdldadeigandi adilum tjoni
sem ekki er i edlilegu samreemi vid pad brot sem um raedir. Fjeftirlitid skal birta opin-
berlega pa stefnu sem eftirlitid fylgir vid framkvaemd séikbirtingar.

f. (73.9r.)
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Reglugero.
Radherra skal setja reglugerd um nanari framkveemd lagafsedseglugerd skulu m.a.
koma fram akveedi um:
1. skilgreiningu a fagfjarfestum,
2. skyldu eigenda hlutabréfa til ad veita kaupholl upplgsin svo og hveneer veita megi
undanpagur fra upplysingaskyldunni,

3. Utbod og skraningu verdbréfa par sem verdi kvedio a umea@daida ad lysingu,
4. Utbodstimabil,
5. efni og upplysingar sem fram eiga ad koma i lysingu,
6. upplysingar sem felldar eru inn i lysingu mea tilvisun,
7. stadfestingu lysingar,
8. tilhdgun vid birtingu lysingar,
9. vidvarandi upplysingaskyldu,
10. heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad veita undanpadra birtingu tiltekinna upplysinga i

lysingu eda birtingu lysingar i heild,

11. auglysingar a utbodum og skraningu verébréfa,
12. vidauka og stadfestingu lysingar,
13. tungumal sem notud eru i lysingum,
14. skilgreiningu & heimariki i skilningi IV. kafla laganna,
15. atbod verdbréfa i peim tilvikum pegar verdmeeti peirra bilinu 8,4 til 210 millj. kr.

Ad 6dru leyti er rAdherra heimilt ad setja akvaedi i reglugssth samraemast dkvaedum

tilskipunar 2003/71/EBE um Gtbods- og skraningarlysinggundirgerd hennar.

pa skal radherra setja reglugerd um nanari skilgreiningar a

innherjaupplysingum,

innherjaupplysingum pegar um er ad raeda hravoruafleidur,

markadsmisnotkun,

formi og efni opinberrar birtingar innherjaupplysinga,

[6gmaetum hagsmunum til frestunar opinberrar birtingaherjaupplysinga,

viourkenndri markadsframkvaemd,

tilkynningum fjarmalafyrirteekja eda starfsmanna fgeinm grun um brot, sbr. 3. mgr.

55.gr.og 2. mgr. 61. gr.,

undanpagum fra dkveedum um markadsmisnotkun og innhiérjgegna endurkaupaa-

eetlana og vergjofnunar.

Réadherra er einnig heimilt ad setja nanari akvaedi i reguger:

1. upplysingaskyldu pegar utgefandi hefur fengid fjarrgélainga sina skrada i fleiri en
einni kauphdll,

2. safnskraningu, m.a. um sviptingu heimildar til ad skérfjalagerninga & safnreikning
skv. 1. mgr. 11. gr. og audkenningu safnreiknings, par a mgéjalysingar um fjélda
eigenda & safnreikningi.

Fjarmalaeftirlitid skal setja reglur um:

1. opinbera fjarfestingarrddgjof, par & medal um ohlutédrdzgmsetningu radgjafar og
birtingu, tilgreiningu & peim sem setur fjarfestingarr@dga fram eda gerir hana opin-
bera og hagsmunum og hagsmunaarekstrum og skilgreiningfalgins greining,

2. medferd innherjaupplysinga, p.m.t. med hvada haetti &akili i veg fyrir ad innherj-

aupplysingar berist til annarra en peirra er parfnast deiegna starfa sinna,

vioskipti innherja, p.m.t. hvernig rannsoknarskyldurfinnherja skv. 62. gr. skuli hétt-

ao,

hlutverk og stédu regluvardar, sbr. 67. gr.,

skraningu samskipta sem fram fara a grundvelli regina&kwvgr.,

skilgreiningu fjarhagslega tengdra adila,

innherjalista,

tilkynningar um vidskipti fruminnherja, stjérnenda ggrhagslega tengdra adila.

NoghrwhE
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24. gr.
| stad ordanna ,47.-51. gr.“ i 1. mgr. 54. gr. laganna, er weit. gr., kemur: 59. og
62.—67. gr.

25. gr.

1. mgr. 55. gr. laganna, sem verdur 75. gr., ordast svo:

Pad vardar sektum, liggi pyngri refsing ekki vid broti sarsdmt 68rum I6gum, ad brjéta
gegn akveedum laga pessara um:
floggunarskyldu skv. 32. gr.,
tilbodsskyldu skv. 37. gr.,
tilbodsyfirlit skv. 6. mgr. 37. gr. og VII. kafla,
skyldur stjérnar skv. 41. gr.
upplysingaskyldu, frestun upplysingaskyldu og l6gmaeiélun innherjaupplysinga
skv. 59. gr. og
innherjavioskipti skv. 62.—67. gr.

arwNPE

o

26. gr.

Vid 59. gr. laganna, sem verdur 79. gr., baetist ny malsgssiohljodandi:

P4 taka 4kveedi laga pessara upp i innlendan rétt akveedptitele Evrépupingsins og
radsins nr. 2003/6/EB um innherjavidskipti og markadsiiisnn (markadssvik), tilskipunar
framkveemdastjornarinnar nr. 2003/124/EB um skilgreiniog birtingu & innherjaupplysing-
um og skilgreiningu & markadsmisnotkun, tilskipunar nO2Q25/EB um framsetningu og
birtingu greininga og hvernig rdéleggingum um fjarfestirigrerdbréfum skuli hagad, dsamt
adkvaedum um hveneer skylt sé ad upplysa um hagsmuni og hagsraksiza, tilskipunar
nr. 2004/72/EB um vidurkennda markadsframkveemd, skitgmgu & innherjaupplysingum
i tengslum vid hravoéruafleidur, samningu innherjalistiytiningu um vidskipti stjornenda
og tilkynningu um grunsamleg vioskipti, reglugerdar nr722003/EB um undanpagur fyr-
ir endurkaupaaeetlanir og verdjéfnun fjarmalagernindskipunar Evrépupingsins og rads-
ins nr. 2004/25/EB um yfirtdkutilbod og tilskipunar radsims 2003/71/EBE um Gtbods- og
skraningarlysingar sem birta skal vid almennt Utbod vesfibeda pegar pau eru tekin til
skraningar.

27. gr.
Log pessi dolast gildi 1. juli 2005 ad undanskilinni 5. gr.mbd 23. gr. sem 6dlast gildi
1. jandar 2006.
Hinn 1. jantar 2006 fellur jafnframt dr gildi IV. kafli laga.r$4/1998, um starfsemi kaup-
halla og skipulegra tilbodsmarkada, med sidari breytingum

28. gr.
Vid gildistoku laga pessara kemur ny grein & eftir 25. gralagn starfsemi kauphalla og
skipulegra tilbodsmarkada, nr. 34/1998, med sidari bmgwtin, 25. gr. a, svohljodandi:
Félog sem fengid hafa skraningu fyrir einn eda fleiri flokkat&bréfa & skipulegum vero-
bréfamarkadi skulu i arsskyrslu sinni birta nakveemar ugptjar um eftirfarandi atridi:

1. uppbyggingu hlutafjar, par a medal hluti sem ekki eru &kra skipulegum verdbréfa-
markadi, mismunandi hlutaflokka og réttindi og skyldur @agpeim, sem og hlutfall
peirra af heildarhlutafé,

2. allar takmarkanir & framsali hluta, t.d. takmarkani®zardi hlutafjareign einstakra adila
eda ef sampykki félagsins eda annarra hluthafa parf fyaimfali,

3. verulega beina eda 6beina hlutafjareign, par & medahalegn i gegnum 6nnur félég
eda gagnkvaema hlutafjareign félaga,

4. eigendur hluta med sérstok stjérnunarréttindi og Iysiadpeim réttindum,

5. helstu dkveedi kaupréttardeetlana starfsmanna,

6. allar takmarkanir vardandi atkvaedisrétt, t.d. takmaitkd atkvaedisrétti hluthafa sem
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eiga akvedio hlutfall eda fijdlda atkveeda, frest til ad nytkevaedisrétt eda ef fjarhagsleg
réttindi tengd hlutum eru ekki tengd eignarhaldi peirra,

7. alla samninga milli hluthafa sem félaginu er kunnugt umgega haft i for med sér
takmarkanir vardandi framsal og/eda atkveedarétt,

8. reglur vardandi tilnefningar og endurnyjun stjérnarmeiog breytingar & sampykktum
félags,

9. sérstakar heimildir stjérnar, par & medal heimildir 8l gefa Ut nyja hluti eda kaupa
eigin hluti,

10. samninga sem félagid er adili ad og taka gildi, breytaatfalla Ur gildi ef breytingar
verda & stjornun eda yfirradum i félagi i kjolfar yfirtokutlis og ahrif pess & félagio,
nema um sé ad reeda upplysingar sem haft geta skadleg ahaifgesti félagsins eda
hafa 6veruleg ahrif a starfsemi félagsins; paer undantefaniaiga p6 ekki vio ef um er
ao reeda upplysingar sem félagi er skylt ad birta & grundhagjh,

11. samninga félagsins vid stjornarmenn eda starfsmenn reidstur eda beetur ef peir
segja upp eda ef peim er sagt upp an gildrar 4steedu eda efpstaréi lykur vegna
yfirtokutilbods.

Stjorn félags sem skrad hefur einn eda fleiri hlutabréfafioikskipulegum verdbréfa-
markadi skal & adalfundi hvert ar kynna greinargerd medisgym vardandi pau atridi sem
tiltekin eru i 1. mqr.

Akvaedi til bradabirgda.
NuU fer adili med yfirrad i félagi & grundvelli samstarfs skv. §r. laganna og er hann
péa ekki tilbodsskyldur vid gildistoku laga pessara, enda &ann ekki atkveedisrétt sinn i
félaginu umfram neesta verulega hlut, sbr. 1. mgr. 32. gariag.

Sampykkt & Alpingi 2. mai 2005.



