Log

um breytingu a logum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéoa, nr. 129/1997, med sidari breytingum
(fjarfestingarheimildir).

1. gr.
2. malsl. 1. mgr. 20. gr. laganna fellur brott.

2. gr.
9.t6lul. 3. mgr. 29. gr. laganna ordast svo: ad setja dhattustefnu og mota eftirlitskerfi med
ahaettu sjo0sins, sbr. 36. gr. e.

3. gr.

A eftir 35. gr. laganna kemur ny grein, 35. gr. a, svohljédandi:

Lifeyrissjoour skal tilnefna starfsmann hja sjéonum til ad bera abyrgo 4 greiningu, meel-
ingu og skyrslugjofum aheettu og skal tilnefningin tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu. Lati s4 starfs-
madur af storfum skal pad jafnframt tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu. Abyrgdaradila ahzttustyr-
ingar verdur hvorki sagt upp storfum né hann ferdur til i starfi nema ad fengnu sampykki
stjornar.

Ahzttustyring lifeyrissjods skal vera 6had 6drum starfseiningum sjodsins. Lifeyrissjodur
skal tryggja ad dhaettustyring hafi negilegt fjarmagn og heimildir, m.a. til pess ad afla gagna
ogupplysinga sem naudsynlegar eru i starfsemi ahattustyringar. Tryggt skal ad abyrgoaradili
ahaettustyringar hafi millilidalausan adgang ad stjorn lifeyrissjoos.

Sé ekki unnt ad tryggja adskilnad starfa, sokum smaedar lifeyrissjoos, skal lifeyrissjod-
urinn sja til pess ad innra eftirlit sé negilega itarlegt til ad lagmarka likur 4 hagsmuna-
arekstrum.

4. gr.
36. gr. laganna, asamt fyrirsdgn, verdur svohljodandi:
Fjarfestingarstefna lifeyrissjods.

Stjorn lifeyrissjods skal mota og kunngera fjarfestingarstefnu fyrir sj6dinn og einstakar
deildir hans og avaxta fé sjodsins og einstakra deilda hans i samraemi vio eftirtaldar reglur
og innan peirra marka sem tilgreind eru i pessum kafla:

1. Lifeyrissjoour skal hafa hagsmuni sjoofélaga ad leidarljosi.
2. Lifeyrissjoour skal horfa til aldurssamsetningar sjodfélaga og annarra tryggingafraedi-
legra patta sem ahrif hafa a skuldbindingar.
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3. Allar fjarfestingar skulu byggoar a videigandi greiningu a upplysingum med dryggi,
gae0i, lausafjarstoou og ardsemi safnsins i heild i huga.

4. Lifeyrissjoour skal gaeta pess ad eignir sjodsins séu negilega fjolbreyttar til ad komid
s¢ 1 veg fyrir sampjOoppun og uppsofnun dhattu i eignasafninu, m.a. med pvi ad geta ad
fylgni dhaettu einstakra eigna og eignaflokka.

5. Lifeyrissjoour skal setja sér sidferdisleg viomid i fjarfestingum.

Fjarfestingarstefna lifeyrissjods skal byggo 4 flokkun eigna skv. 2. mgr. 36. gr. a. Hver
tegund innldna og fjarmalagerninga skal jafnframt sundurlidud eftir pvi sem vid 4 med tilliti
til gjaldmidladhaettu og sterdar einstakra innlansadila eda utgefenda. Fjarfestingarstefnu
lifeyrissjods skal fylgja greinargerd um pad hvernig sjoourinn fylgir reglum 1. mgr.

Lifeyrissjoour skal senda upplysingar um fjarfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til
Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar hvert.

5. gr.
36. gr. a laganna, 4samt fyrirsdgn, verdur svohljédandi:
Fjarmalagerningar og innlan.

Lifeyrissjooi er heimilt ad avaxta fé, sem @tlad er til ad veita lagmarkstryggingavernd, i
innlanum vidskiptabanka og sparisj6da, fjarmalagerningum og fasteignum, ad uppfylltum
skilyrdum pessa kafla.

Lifeyrissjoour skal flokka eignir sj6dsins i eignaflokka A—F, sem hér segir:

1. Eignaflokkur A.

a. Fjarmalagerningar sem adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda
aoildarriki Evropska efnahagssveadisins eda Fereyjar gefa it eda abyrgjast.

b. Skuldabréf tryggd med vedi 1 fasteign, enda fari vedhlutfall ekki umfram 75% af
markadsvirdi ibidarhusnadis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveit-
ingu.

2. FEignaflokkur B.

a. Fjarmalagerningar sem sveitarfélog eda Lanasjodur sveitarfélaga ohf. gefa ut eda
abyrgjast.

b. Innlan vidskiptabanka og sparisjooa.

c. Skuldabréf samkvaemt 16gum um sértryggo skuldabréf og samsvarandi skuldabréf
utgefin i riki innan Evropska efnahagssvedisins, i adildarriki stofnsamnings Friversl-
unarsamtaka Evropu eda i Fereyjum.

3. FEignaflokkur C.

a. Skuldabréfogpeningamarkadsskjol utgefin aflanastofnunum og vatryggingafélogum,
ad undanskildum kr6fum sem um hefur verid samid ad viki fyrir 6llum 60rum kréfum.

b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda samkvaemt 16gum um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi eda tilskipun 2009/65/EB um samramingu a
l6gum og stjornsyslufyrirmelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS).

4. FEignaflokkur D.

a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga.

b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu.
5. FEignaflokkur E.

a. Hlutabréf félaga.

b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu.
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c. Fasteignir i adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki

Evropska efnahagssvaoisins eda Faereyjum.
6. FEignaflokkur F.

a. Afleidur sem draga Ur dhattu sjodsins, enda sé viomid peirra fjarfestingarheimildir
samkvamt pessari grein, neysluverdsvisitolur, verdbréfavisitolur, vextir eda gengi er-
lendra gjaldmiodla.

b. Adrir fjarmalagerningar, p6 ekki afleidur.

6. gr.
A eftir 36. gr. a laganna koma fimm nyjar greinar, 36. gr. b—36. gr. f, asamt fyrirsognum,
svohljéoandi:

a.(36.gr.b.)

Veegi eignaflokka, skraning og utgadfa.

Lifeyrissjoour skal tryggja a0 vaegi eignaflokka skv. 2. mgr. 36. gr. a sé innan eftirtalinna
marka:

1. Eignir skv. 3.-6. tolul. skulu samanlagt vera innan vid 80% heildareigna.
2. Eignir skv. 4.—6. tolul. skulu samanlagt vera innan vid 60% heildareigna.
3. Eignir skv. 6. tolul. skulu samanlagt vera innan vid 10% heildareigna.

Fjarmalagerningar skv. 2.—6. tolul. 2. mgr. 36. gr. a skulu skradir & skipulegum verdbréfa-
markadi innan adildarrikja OECD eda rikja Evropska efnahagssvedisins, sem starfar reglu-
lega, er opinn almenningi og vidurkenndur & pann hatt sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan,
e0a markadi utan rikja OECD eda rikja Evropska efnahagssvedisins, enda hafi Fjarmala-
eftirlitid vidurkennt hann. bratt fyrir 1. malsl. er lifeyrissjéoum heimilt ad fjarfesta 1 hlutum
og hlutdeildarskirteinum sjoda um sameiginlega fjarfestingu ef kvedid er 4 um heimild til
innlausnar peirra ad kréfu lifeyrissjodsins 4 hverjum tima.

bratt fyrir 2. mgr. er lifeyrissjooi heimilt ad binda allt ad 20% heildareigna i fjirmalagern-
ingum sem ekki eru skradir 4 skipulegum verdbréfamarkadi. Ad pvi vidbattu er heimilt ad
binda allt ad 5% heildareigna i fjarmalagerningum sem eru skradir 4 markadstorg fjarmala-
gerninga (MTF) i rikjum Evropska efnahagssvadisins, sem starfar reglulega, er opid almenn-
ingi og viourkennt 4 pann hatt sem Fjarmalaeftirlitido metur gildan.

Fjarmalagerningar sem ekki eru skradir 4 skipulegum verdbréfamarkadi skulu gefnir Gt
af adilum innan adildarrikja OECD eda rikja Evropska efnahagssvadisins.

Séu afleidur skv. 6. tolul. 2. mgr. 36. gr. a ekki skradar a skipulegum verdbréfamarkadi
skal motadili lifeyrissjods luta eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt. b4 skal vera unnt ad
reikna verdmeeti slikra samninga daglega med areidanlegum hetti og skal tryggt ad unnt sé
ad selja, gera upp eda loka slikum samningum samdagurs 4 raunvirdi hverju sinni.

b. (36. gr. c.)

Motadiladhcetta.

Lifeyrissjooi er heimilt ad binda allt ad 10% heildareigna i fjsrmalagerningum sama ut-
gefanda sem falla undir 2.-6. tolul. 2. mgr. 36. gr. a. bar af er lifeyrissjodi 6heimilt ad binda
meira en 5% af heildareignum { fjairmalagerningum sama ttgefanda sem falla undir 6. tolul.
2. mgr. 36. gr. a.

bratt fyrir 1. mgr. er lifeyrissjoodi heimilt ad binda allt ad 10% heildareigna i sértryggdum
skuldabréfum sama utgefanda skv. c-1i0 2. télul. 2. mgr. 36. gr. a.
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Samanlogd eign lifeyrissjods i fjarmalagerningum skv. 1. og 2. mgr. og innlanum sama
vidskiptabanka eda sparisjods skal vera innan vid 25% heildareigna.

Lifeyrissjoour skal tryggja ad motadiladhetta, sem leidir af afleidu, falli undir takmarkanir
1. og 3. mgr.

Adilar sem teljast til somu samstaedu eda tilheyra hopi tengdra vidskiptavina, sbr. 16g um
fjarmalafyrirtaeki, skulu teljast einn adili vid utreikning samkveaemt pessari grein.

Lifeyrissjooi er ekki heimilt ad eiga meira en 25% af hlutdeildarskirteinum i verdbréfa-
sjodum eda einstakri deild peirra.

Lifeyrissjooi er ekki heimilt ad eiga meira en 20% af hlutafé i hverju félagi eda hlut-
deildarskirteinum eda hlutum annarra sj60a um sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild
peirra.

bratt fyrir 7. mgr. er lifeyrissj0di heimilt ad eiga steerri hluta en 20% 1 félagi sem eingdngu
sinnir pjonustuverkefnum fyrir lifeyrissjooi.

c.(36.gr.d.)
Gjaldmidladheetta.
Lifeyrissjoour skal takmarka gjaldmidladhzaettu sina med pvi ad tryggja ad ad lagmarki
50% af heildareignum sj60sins séu i sama gjaldmidli og skuldbindingar hans.
Lifeyrissj6oi er heimilt ad fullnaegja skilyrdi 1. mgr. med afleidum sem takmarka gjald-
midladhattu med samberilegum haetti.

d. (36. gr.e.)

Aheettustyring.

Lifeyrissjoour skal & hverjum tima hafa yfir ad rdda tryggu eftirlitskerfi med aheattu i
tengslum vid alla starfsemi sina. Hja lifeyrissjooi skulu vera til stadar fullnegjandi og skjal-
festir innri ferlar sem gera honum kleift ad greina, meta, vakta og styra ahaettu i starfsemi
sj60sins. Innri ferlar skulu endurskodadir reglulega.

Ahzttustyring skal taka virkan patt i motun dhaettustefnu lifeyrissjods og hafa adkomu ad
vidameiri akvordunum um ahaettustyringu. Ahzttustyringu skal gert vidvart um 611 meiri
hattar eda 6venjuleg vioskipti lifeyrissjods adur en pau fara fram.

Lifeyrissjoour skal, a.m.k. arlega og i hvert sinn pegar mikil breyting verdur 4 dhattusnioi
hans, framkvama eigid ahattumat. I dhaettumatinu skal horft til helstu dhattupatta sem
greindir hafa verid i starfsemi lifeyrissjodsins, moguleg ahrif peirra metin og greint fra peim
a0geroum sem lifeyrissjodurinn hyggst gripa til ef ahatta raungerist. Skyrsla um framan-
greint ahattumat skal kynnt stjorn og henni skal skilad til Fjarmalaeftirlitsins.

e. (36. gr. )
Undanpagur.
Nu greidir sveitarfélag, sem er bakabyrgoaradili lifeyrissj6ds, inn & skuldbindingu sina vid
$j60inn med pvi ad gefa ut skuldabréf sem ekki eru skrad 4 skipulegum verdbréfamarkaoi,
og skal sjo0num pa heimilt ad eiga slik verdbréf 6had takmoérkunum samkvamt pessum kafla.

7. gr.
37. gr. laganna ordast svo:
Fari fjarfesting lifeyrissjods fram ur leyfilegum moérkum samkvamt [6gum pessum skal
Fjarmalaeftirlitinu &n tafar tilkynnt um pad og skulu pegar gerdar radstafanir til urbota.
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Logmeeltu hamarki skal nad i sidasta lagi innan priggja manada. Fjarmalaeftirlitid getur po
heimilad lengri frest enda sé pad augljoslega i pagu sjoofélaga.

8. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 38. gr. laganna:
a. Ordin ,fasteignum eda“ i 1. mgr. falla brott.
b. 5. mgr. fellur brott.

9. gr.
A eftir 39. gr. laganna kemur ny grein, 39. gr. a, 4samt fyrirsdgn, svohljédandi:
Reglugerdarheimild.
Rédherra skal setja i reglugerd nénari dkvaedi um form og efni fjarfestingarstefnu, uttekt
a avoxtun lifeyrissjoda og vorsluadila séreignarsparnadar og framkvemd ahattustyringar,
m.a. um umfang hennar i hlutfalli vio stero lifeyrissjods, stoou peirra sem styra ahaettu i
skipuriti lifeyrissjods, utvistun ahettustyringar, ahettumat og skyrslugjof.

10. gr.
Fyrirsogn VII. kafla laganna verdur: Lagmarkstryggingavernd. Fjarfestingarheimildir
og fjarfestingarstefna lifeyrissjooa.

11. gr.

A eftir VII. kafla laganna kemur nyr kafli, VI kafli A, Viobétartryggingavernd. Fjar-
festingarheimildir og fjarfestingarstefna, meo einni nyrri grein, 39. gr. b, svohljédandi:

beir sem avaxta fé, sem @®tlad er til ad veita vidbotartryggingavernd, skulu mota og
kunngera fjarfestingarstefnu fyrir hverja fjarfestingarleid par sem eignir eru sundurlidadar
med hlidsjon af 36. gr. a. Ahaettustyring skal vera i samreemi vid 36. gr. e.

Akvedi 36. gr., 2.—5. mgr. 36. gr. b og 37. gr. gilda ad breyttu breytanda um fjarfestingar
peirra sem veita vidbotartryggingavernd.

Samanldgd eign hverrar fjarfestingarleidar i fjarmalagerningum sem falla undir 2.—6. tolul.
2. mgr. 36. gr. a, utgefnum af sama adila, skal ekki vera meiri en 20% af heildareignum.
Adilar sem teljast til somu samstadu eda tilheyra hopi tengdra vidskiptavina, sbr. 16g um
fjarmalafyrirtaeki, skulu teljast einn adili vid Gtreikning samkvamt pessari grein.

Samanl6gd eign hverrar fjarfestingarleidar i afleidusamningum skal vera innan vid 10%
heildareigna. Tryggja skal ad motadiladhaetta, sem leidir af afleidu, falli undir takmarkanir
3. mgr.

12. gr.

Vid 16gin beetist nytt akveedi til bradabirgda, svohljodandi:

Eigi lifeyrissjoour eda vorsluadili séreignarsparnadar eignir umfram pau takmork sem sett
erui36. gr. b, 36. gr. c og 36. gr. d er honum heimilt ad eiga per dfram en hann skal leitast
vid ad uppfylla akvadi laganna eins fljott og audio er og eigi sidar en 31. desember 2020.
Fjarmalaeftirlitid getur p6 heimilad lengri frest enda sé pad augljéslega i pagu sjoofélaga.
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13. gr.
Log pessi 60last gildi 1. jali 2017.

Sampykkt a Alpingi 11. oktober 2016.
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