Log

um verobréfamiostoovar, uppgjor og rafraena
eignarskraningu fjarmalagerninga.

I. KAFLI
Almenn akvzoi.
1. gr.
Markmio.
Markmid laga pessara er ad draga ur kerfisahattu og studla ad fjarmalastdougleika og i
pvi skyni baeta verdbréfauppgjor og gera rikari krofur til starfsemi verdbréfamidstdova.

2. gr.
Gildissvio.

Log pessi gilda um starfsemi innlendra og erlendra verdbréfamiostoova hér a landi,
reikningsstofnanir, uppgjor og rafrana utgafu fjarmalagerninga og skraningu eignarréttinda
yfir peim.

Rafren utgafa fjarmalagerninga og skraning eignarréttinda yfir peim med peim réttar-
ahrifum sem kve0id er a um i 16gum pessum er einungis heimil verdbréfamidstdo sem hlotid
hefur starfsleyfi samkvaemt 16gum pessum.

3. gr.
Logfesting.

Akvedi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 909/2014 fra 23. juli 2014 um
beett verdbréfauppgjor 1 Evropusambandinu og um verdbréfamidstddvar og um breytingu 4
tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 236/2012, sem er birt i EES-
viobati vio Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 25 fra 28. mars 2019, bls. 255-326, skulu
hafa lagagildi med peim adlogunum sem leidir af akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr. 18/2019 fra 8. februar 2019, sbr. einnig bokun 1 um alteeka adlogun vid samninginn um
Evropska efnahagssvedio, sbr. 16g um Evropska efnahagssvedid, nr. 2/1993, par sem bokun-
in er 16gfest.

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 18/2019 fra 8. febraar 2019 er birt { EES-
vidobeti vid Stjoérnartidindi Evropusambandsins nr. 17 fra 28. februar 2019, bls. 8-10.
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4. gr.
Skilgreiningar.
f 16gum pessum er merking eftirtalinna hugtaka sem hér segir:

1. Rafbréf: Fjarmalagerningur sem er rafrent skradur i verdbréfamidstsd.

2. FEignarskraning: Skraning réttinda yfir rafbréfum i verdbréfamidstod.

3. Verdbréfamidstod: Hlutafélag sem starfraekir verdbréfauppgjorskerfi skv. 3. 1id A-pattar
vidauka vid reglugerd (ESB) nr. 909/2014 og veitir a.m.k. eina adra kjarnapjénustu af
peim sem taldar eru upp i A-patti vidaukans og annast eignarskraningu rafbréfa.

4. Reikningsstofnun: Félag eda stofnun sem hefur milligbngu um eignarskraningu rafbréfa
og er patttakandi i verdbréfamidstoo.

5. gr.
Logbcert stjornvald.
Fjarmalaeftirlitio er 16gbart stjornvald hér 4 landi samkvamt akvaoum reglugerdar (ESB)
nr. 909/2014. Sedlabanki Islands er videigandi yfirvald i skilningi dkvaeda somu reglugerdar.

II. KAFLI
Patttakendur i verobréfamiostoovum.
6. gr.
batttakendur i verdbréfamiostoovum.
Eftirtaldir adilar geta verid patttakendur i verdbréfamidstodvum:
1. Sedlabanki Islands og adrir sedlabankar & Evropska efnahagssvaedinu,
2. verdbréfamidstoovar med starfsleyfi eda vidurkenningu samkvamt reglugerd (ESB) nr.
909/2014,
3. midlaegir motadilar med starfsleyfi eda vidurkenningu samkvamt [6gum um afleiou-
vioskipti,
4. lanastofnanir eins og per eru skilgreindar 1 l6gum um fjarmalafyrirteki,
fjarmalafyrirtaeki eins og pau eru skilgreind i 16gum um fjarmélafyrirteki,
6. rekstrarfélog verdbréfasjoda eins og pau eru skilgreind i I16gum um verdbréfasjodi, fjar-
festingarsjo0i og fagfjarfestasjooi.
Adilar skv. 1. mgr. skulu gera adildarsamning vio verdbréfamiost6o og er pad skilyroi
bess ad peir hafi heimild til milligdbngu um eignarskraningu og adgang ad verobréfamidstod-
inni.
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III. KAFLI
Vedtrygging vegna greidsluuppgjors.
7. gr.
Vedtrygging vegna greidsluuppgjors.

Sedlabanka fslands er samkvamt samningi vid reikningsstofnun heimil vedtrygging i raf-
bréfum reikningsstofnunar til tryggingar & fullnadaruppgjori greidslna i greidslukerfum, sem
vidurkennd eru af radherra skv. 3. gr. laga um oryggi fyrirmela i greidslukerfum og verd-
bréfauppgjorskerfum, nr. 90/1999, og skal skra vedréttindin skv. I'V. kafla laga pessara. Hafi
reikningsstofnun ekki uppfyllt skyldur sinar innan pess frests sem akvedinn er i gildandi
reglum um vidskipti samkvamt pessari grein er Sedlabankanum heimilt ad innleysa pegar
i stad pau rafbréf sem standa til tryggingar hlutadeigandi greidsluuppgjori. Sedlabankinn
setur nanari reglur um vioskipti sin samkvamt pessari grein.
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IV. KAFLI
Réttarahrif skraningar o.fl.
8. gr.
Eignarskraning 1 verdbréfamiostoo.

Réttindi ad rafbréfum skal skra i verdbréfamidst6d ef pau eiga ad njota réttarverndar gegn
fullnustugerdum og radstéfunum med samningi. Oheimilt er ad gefa ut vidskiptabréf fyrir
skradum réttindum samkvaemt rafbréfi eda framselja pau og eru slik vidskipti 6gild.

Eignarskraning rafbréfs 1 verobréfamidstod veitir skradum eiganda pess logformlega
heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur eigandi ad og skal jafngilda skilrikjum um
eignarrétt a0 rafbréfinu gagnvart utgefanda.

Forgangsr6d 6samrymanlegra réttinda redst af pvi hvenar skraning reikningsstofnunar
i kerfi verdbréfamidstodvar er framkvaemd.

Réttarahrif eignarskraningar teljast vera fra peirri stundu sem skraning hefur att sér stad
hja verobréfamidstoa.

Reikningsstofnun er skylt an tafar ad framkvama skraningu i kerfi verdbréfamiostoovar,
enda framvisi vidkomandi adili vidhlitandi gognum um grundvéll beidninnar. Fyrir pad er
reikningsstofnun heimilt ad akvarda hefilega poknun sem birt skal i gjaldskra 4 vefsvedi
hennar.

Greiosla afborgunar og vaxta inn 4 reikning til eignarskrads rétthafa hefur sama gildi
gagnvart skuldara og aritun 4 skuldabréf.

9. gr.
Tilkynningar til rétthafa um skraningu réttinda.

Reikningsstofnun, ein eda fleiri eftir pvi sem vid getur att, skal tilkynna 61lum rétthfum
sérhverja skraningu réttinda sem hun hefur haft milligéngu um. Einnig skal hun tilkynna ef
vandkvae0i eru a skraningu peirra. Breytingu og afmaningu réttinda ber reikningsstofnunum
a0 tilkynna rétth6fum & sama hatt eftir pvi sem vid getur att.

Rétthafar skradra réttinda og reikningsstofnanir geta dskad eftir pvi 4 grundvelli reglna
sem verdbréfamidstdd setur, ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins, ad tilkynningar til
peirra séu sendar med j6fnu millibili, svo og afpakkad ad hluta til eda 6llu leyti a0 peim verdi
sendar tilkynningar um breytingar & réttindum. Samkomulag um hvada hattur skuli hafdur
a tilkynningum skal skré 4 reikning hlutadeigandi rétthafa.

10. gr.
Ahrif eignarskraningar & pridja mann.
Eftir ad eignarskraning hefur att sér stad i verobréfamidstod verda réttindi grandlauss
framsalshafa ekki vefengd. Vid eignarskraningu i verdbréfamidstod glatast po ekki motbarur
sem lita ad meiri hattar naudung eda folsun.

11. gr.
Stofnun réttinda yfir rafbréfum.
Um stofnun réttinda yfir rafbréfum fer ad 60ru leyti en greinir i Il6gum pessum eftir al-
mennum reglum laga.
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12. gr.
Mistok vid skraningu.

Hafireikningsstofnun i verobréfamidstod ordid pess askynja ad mistok hafi ordid i tengsl-
um vid skraningu pa skal hin leidrétta mistokin. Ef mistok parf ad leidrétta eftir ad uppgjor
fer fram ber reikningsstofnun ad upplysa pa sem malid vardar um leidréttinguna eins fljott
og audid er.

13. gr.
Afmaning réttinda.

Verobréfamidstod er heimilt a0 afma réttindi sem augljoslega eru ekki lengur til stadar.

Telji verdbréfamiostoo ad a reikningi séu skrad réttindi sem telja mé ad hafi ekki lengur
pydingu eda um er ad reda réttindi sem eru 20 ara gdémul eda eldri og sem telja verdur ad séu
sannanlega ur gildi fallin eda sannanlega hefur enginn rétthafi fundist ad réttindunum getur
htn birt innk6llun i Logbirtingabladi til peirra sem telja sig eiga rétt til hinna skradu réttinda
og skal innkollunarfrestur vera prir manudir. Jafnframt ber verdbréfamiost60 ad birta innkoll-
unina a4 vefsvadi sinu. Hafi enginn gefid sig fram a0ur en innkdllunarfrestur er lidinn skal
verdbréfamidstodin afma réttindin.

I reglugerd radherra er heimilt ad setja nanari reglur um framkvamd 2. mgr.

14. gr.
Ahrif eignarskraningar G apreifanlegan fiagrmalagerning.

Efeignarréttindi yfir fjarmalagerningi eru eignarskrad i verdbréfamiostoo skal 6gilda hinn
apreifanlega fjarmalagerning. { reglugerd sem radherra setur, sbr. 31. gr., skal kveda nanar
aum tilhdgun innkollunar og eignarskraningu samkvemt dkvaedi pessu. Ad uppfylltum skil-
yroum um innkdllun skv. 13. gr. og ad lokinni yfirfeerslu og eignarskraningu i verdbréfa-
miodsto0 er hinn apreifanlegi fjarmalagerningur o6gildur.

15. gr.
Upplysingar um skrada eigendur fjarmdalagerninga.

Verobréfamidstod skal veita hlutafélogum adgang ad upplysingum i verdbréfamidstoo um
skrada eigendur hlutabréfa i vidkomandi hlutafélagi sem par er eignarskrad. Hio sama gildir
um adgang rekstrarfélaga verdbréfasjoda ad upplysingum um eigendur hlutdeildarskirteina
og hluta i sj6dum i rekstri.

V. KAFLI
Reikningsyfirlit.
16. gr.
Reikningsyfirlit yfir rafbréf.

A verdbréfareikning i verdbréfamidstod skal eignarskra rafbréfreikningseiganda. A hvern
reikning skal skra reikningsstofnun sem hefur heimild til skrdningar 4 reikninginn i kerfi
verdbréfamiostdoovar. Reikningsstofnun er heimilt ad annast saftnskraningu 4 verobréfareikn-
ing i samraemi vid 16g um verdbréfavioskipti. Ef verdbréfareikningur er safnreikningur skal
hann audkenndur sem slikur. Oski reikningseigandi eftir pvi skal verdbréfamidstd senda
honum reikningsyfirlit um pau réttindi sem par eru skrad 4 hann.

Reikningsyfirlit skulu gefin at med jofnu millibili fyrir eigendur rafbréfa. A reiknings-
yfirliti skal koma fram yfirlit um pau rafbréf sem viokomandi reikningseigandi er skradur
eigandi a0 vid dagsetningu yfirlitsins. Samsvarandi yfirlit skulu gefin tt til eiganda takmark-
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alra eignarréttinda yfir rafbréfi. Reikningsstofnun er heimilt ad senda skradum rétthafa auka-
reikningsyfirlit, 6ski hann eftir pvi.

VI. KAFLI
Tilkynningar- og pbagnarskylda, vernd starfsmanna og birting 4kvardana
Fjarmalaeftirlitsins.
17. gr.
bagnarskylda.

Stjérnarmenn verdbréfamidstddvar, framkvaemdastjorar, endurskodendur, starfsmenn og
hverjir peir sem taka ad sér verk i pagu fyrirteekisins eru bundnir pagnarskyldu um allt pad
sem peir fa vitneskju um vio framkvamd starfa sins og vardar vidskipta- eda einkamalefni
vidskiptamanna pess, nema skylt s¢ ad veita upplysingar samkvamt 16gum. Pagnarskyldan
helst pott 1atio sé af starfi.

Sa sem veitir viotoku upplysingum af pvi tagi sem um getur i 1. mgr. er bundinn pagnar-
skyldu med sama haetti og par greinir. S& adili sem veitir upplysingar skal &minna viotakanda
um pagnarskylduna.

18. gr.
Tilkynningar um brot i starfsemi verdbréfamidstodvar.

Verdbréfamidstdd skal hafa ferla til ad taka vid og fylgja eftir tilkynningum starfsmanna
hennar um brot, méguleg brot og tilraunir til brota 4 16gum og stjérnvaldsfyrirmaelum sem
gildaum starfsemi verdbréfamiostodvarinnar. Ferlarnir skulu vera adskildir fra 60rum ferlum
innan fyrirtekisins.

Einstaklingur sem tekur vid tilkynningum skv. 1. mgr. og sér um vinnslu peirra skal vera
sjalfstedur i storfum sinum og skal tryggt ad hann hafi negilegt vald, fjarveitingar og heim-
ildir til ad afla gagna og upplysinga sem honum eru naudsynlegar til ad hann geti sinnt skyld-
um sinum.

Vinnsla og medferd personuupplysinga skal vera { samraemi vid 16g um persénuvernd og
vinnslu persénuupplysinga.

Sedlabanka fslands er heimilt ad setja nanari reglur um framkvaemd 1. og 2. mgr., p.m.t.
um viotoku og vinnslu tilkynninga.

19. gr.
Vernd starfsmanna vegna tilkynningar um brot [ starfsemi verdbréfamidstéovar.

beir sem taka vid tilkynningum skv. 18. gr. og sja um vinnslu peirra eru bundnir pagnar-
skyldu um personugreinanlegar upplysingar sem koma fram i tilkynningunum. bPagnarskyldan
gildir gagnvart 6drum starfsmonnum fyrirtaekisins og einnig utanadkomandi adilum. b6 er
heimilt ad midla upplysingum sem luta pagnarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins og til 16greglu.

Verobréfamiodstod skal vernda starfsmann sem 1 goori tri hefur tilkynnt um brot skv. 18.
gr. gegn pvi ad hann sati misrétti sem rekja ma til tilkynningar hans. Sama gildir um tilkynn-
ingar til Fjarmalaeftirlitsins skv. 13. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr.
87/1998.

Ef verdbréfamiostoo brytur gegn skyldu sinni skv. 2. mgr. skal hin greida starfsmanni
skadabatur samkvaemt almennum reglum. betta tekur badi til beins fjartjons og miska.

Skyldur og réttindi samkvaemt pessari grein eru 6fravikjanleg og 6heimilt er ad takmarka
pau i rdoningarsamningi 4 milli starfsmanns og fyrirtakis.
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20. gr.
Opinber birting akvardana Fjarmalaeftirlitsins um beitingu stjornsysluviourlaga.
Fjarmalaeftirlitio skal birta & vef sinum an astaedulausrar tafar sérhverja akvoroun um ad
leggja 4 stjornsysluvidurlog eda beita annarri radstofun a grundvelli brota a pessum 16gum
i samreemi vid akvadi 62. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014.

VII. KAFLI
Skadabzetur.
21. gr.
Abyrgd verdbréfamidstéovar.

Verobréfamiostod ber skadabotadbyrgd vegna pess tjons sem rakid verdur til starfsemi
hennar i tengslum vid eignarskraningu, breytingar eda afmaningu réttinda a verdbréfareikn-
ingi i midstodinni pratt fyrir ad saknaemri hattsemi sé ekki til ad dreifa. Botaabyrgd naer po
hvorki til tjons vegna glatadra vidskiptatekifaera né til tjons vegna 6vidradanlegra ytri atvika
(force majeure).

Hafi tjonpoli af dsetningi eda galeysi att patt { pvi ad tjon vard er heimilt ad leekka eda
fella nidur skadabeaetur til hans.

Samanlagoar skadabaetur fyrir tjon vegna sama tjonsatburdar geta ekki ordid haerri en 700
millj. kr.

22. gr.
Abyrgd reikningsstofnunar.

Reikningsstofnun ber skadabotadbyrgd vegna pess tjons sem rakid verdur til starfsemi
hennar i tengslum vid skraningu i kerfi verobréfamidstodvar, breytingar eda afmaningu rétt-
inda & verdbréfareikningi i verdbréfamidstodinni, svo og uttektir af slikum reikningi, pratt
fyrir ad orsok tjonsins verdi rakin til 6happaatvika.

Hafi tjonpoli af dsetningi eda géleysi att patt i pvi ad tjon vard er heimilt ad leekka eda
fella nidur skadabeatur til hans.

23. gr.
Sameiginleg abyrgo verdbréfamidstodvar og reikningsstofnunar.
begar tjon ma rekja til starfsemi verobréfamidstodvar eda reikningsstofnunar, sbr. 21. og
22. gr., en ekki liggur ljost fyrir hvor adilanna ber abyrgd 4 tjoninu, er heimilt ad stefna peim
sameiginlega (in solidum) til greidslu skadabota. Um endurkrofu milli stefndu fer samkvamt
almennum reglum.

VIII. KAFLI
Eftirlit og viourlog.
24. gr.
Eftirlit og starfsleyfi.

Fjarmalaeftirlitid veitir verobréfamiostdo starfsleyfi i samraemi vid akvaedi reglugerdar
(ESB) nr. 909/2014 og annast eftirlit med verdbréfamidstodvum med stadfestu 4 fslandi sem
leyfisskyldar eru samkvaemt [6gum pessum.

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med pvi ad fario sé ad akvaedum reglugerdar (ESB) nr.
909/2014 sem og ad farid sé ad 16gum pessum, reglum og reglugerdum settum samkvaemt
peim, svo og 6drum fyrirmelum sem um starfsemina gilda. Fjarmalaeftirlitinu er heimill ad-
gangur a0 6llum gégnum og upplysingum um starfsemi samkvemt l6gum pessum sem pad
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telur naudsynlegar til ad sinna eftirlitinu. Lagadkvadi um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu
til pess ad veita upplysingar og adgang ad gognum samkvamt pessari grein.

Um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins fer ad 60ru leyti samkvaemt l6gum um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi.

25. gr.
Tilkynningarskylda i tilviki samruna, skiptingar eda eignaryfirfeerslu
radandi hlutar i verdbréfamidstio.

Verdbréfamidstdd skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu ef hun hyggst selja hluta af starfsemi
sinni eins og henni er lyst i vidauka A vid reglugerd (ESB) nr. 909/2014 eda ef 4 ad sameina
félagid eda skipta pvi upp. Breytingin getur ekki komid til framkvemda fyrr en premur man-
udum eftir ad Fjarmalaeftirlitinu berst tilkynningin.

Verdbréfamidstdd skal enn fremur tilkynna Fjarmalaeftirlitinu skriflega um akvordun um
a0 stofna dotturfélag eda utibu erlendis adur en til stofnunar kemur.

26. gr.
Heefi til ad fara med yfirrad i verobréfamidstod og atkveedisréttur a hluthafafundi.

Hluthafi sem er beint eda obeint 1 adstddu til ad hafa yfirrdd yfir stjornun verdbréfa-
midstodvar skal leita sampykkis Fjarmalaeftirlitsins. Séu hluthafii verdbréfamiostd eda ein-
staklingar sem eru beint eda obeint i adstoou til ad hafa yfirrdd yfir stjornun verdbréfa-
midstodvar ekki haefir til ad tryggja trausta og varfaerna stjornun verdbréfamidstddvarinnar
e0a hafi peir ekki upplyst verobréfamiostodina eda Fjarmalaeftirlitid um kaup sin & hlut i
verdbréfamiostddinni er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad akveoda ad vidkomandi sé 6heimilt ad
neyta atkvaedisréttar sem fylgir hlutnum 4 hluthafafundi i verdbréfamidstso.

27. gr.
Stjorn og framkvemdastjori verdbréfamidstoovar.

Stjéornarmenn og framkvamdastjori verdbréfamidstoovar skulu vera 16grada, hafa gott
ordspor og mega ekki 4 sidustu fimm arum hafa verid trskurdadir gjaldprota. beir mega ekki
i tengslum vio atvinnurekstur hafa hlotido dom 4 sidustu tiu arum fyrir refsiverdan verknao
samkvemt almennum hegningarlogum, samkeppnisldgum, 16gum um hlutafélég, 16gum um
einkahlutafélog, 16gum um bokhald, 16gum um arsreikninga, 16gum um stadgreidslu opin-
berra gjalda og 16gum um gjaldeyrismal, svo og sérldgum sem gilda um adila sem lata opin-
beru eftirliti meo fjarmalastarfsemi.

Stjéornarmenn og framkvemdastjori skulu hafa yfir ad rdda nagjanlegri pekkingu og
reynslu sem nytist i starfi og vera fjarhagslega sjalfstaedir. Starfsménnum verdbréfamidstoov-
ar er ekki heimilt a0 sitja i stjorn vidkomandi verobréfamidstdovar.

Samsetning stjornar verdbréfamiostoovar skal vera med peim haetti ad stjornin bl sam-
eiginlega yfir fullnegjandi pekkingu, hefni og reynslu til ad skilja pa starfsemi sem vero-
bréfamidstddin stundar.

Verdbréfamidstod skal verja fullnegjandi fjarmunum og mannafla til pess ad kynna starf-
semi verobréfamidstodvarinnar fyrir stjornarmanni og tryggja ad hann hljoti videigandi pjalf-
un til stjérnarsetu.

Verdbréfamidstod skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um skipan og sidari breytingar & skipan
stjornar og framkvamdastjora og skulu tilkynningunni fylgja fullnsegjandi upplysingar til ad
hagt sé ad meta hvort skilyroum greinar pessarar sé fullnagt.
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Stjérnarmenn og framkvaemdastjori purfa & hverjum tima ad uppfylla hafisskilyrdi pess-
arar greinar og reglna settra skv. 11. télul. 32. gr. Fjarmalaeftirlitid getur 4 hverjum tima
tekio heefi stjornarmanna og framkvamdastjora til sérstakrar skodunar.

28. gr.
Onnur storf stjornarmanna.

Stjéornarmenn verobréfamidstodvar skulu verja fullnaegjandi tima 1 storf sin i pagu starf-
semi hennar. Vid mat 4 pvi hvad stjornarmenn mega eiga seti { mérgum stjornum samhlida
pvi ad sitja i stjorn verdbréfamidstodvar skal hafa hlidsjon af adsteedum i hverju tilviki fyrir
sig og e0li, umfangi og pvi hversu flokin starfsemi verdbréfamidstoovarinnar er. Stjornar-
monnum verdbréfamiostoovar er Oheimilt ad sinna 16gmannsstérfum fyrir adra verobréfa-
midst0d. Fjarmalaeftirlitid getur krafist hvers konar gagna og upplysinga fra stjornarmanni
i pvi skyni a0 meta hvort brotid hafi verid gegn akvadinu.

Stjornarseta skv. 1. mgr. skal had pvi ad hun skapi ekki, ad mati Fjarmalaeftirlitsins, haettu
4 hagsmunaarekstrum a fjarmalamarkadi. I pessu sambandi skal m.a. horft til eignarhalds
adila og tengsla félagsins sem um reedir vid adra adila & fjarmalamarkadi, svo og hvort tengsl-
in geti skadad heilbrigdan og traustan rekstur verdbréfamidstodvar.

29. gr.
Stjornvaldssektir og stjornsysluviourlog.
Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir & hvern pann sem brytur gegn eftirt6ldum
akvedum reglugerdar (ESB) nr. 909/2014:
1. 16., 25. og 54. gr. um a0 stunda pa pjonustustarfsemi sem sett er fram i A-, B- og C-
peetti vidauka vid reglugerdina an pess ad hafa fullnegjandi starfsleyfi.
B-1id 1. mgr. 20. gr. og b-1id 1. mgr. 57. gr. um ad utvega starfsleyfi med pvi ad gefa
rangar yfirlysingar eda med 60rum 6l6gmeetum heetti.
1. mgr. 47. gr. um ad verobréfamidstod efni eiginfjarkrofu.
26.-30. gr. um ad verdbréfamidstdd fari ad skipulagskrofum.
32.-35. gr. um ad verdobréfamidstdo fari ad reglum um vidskiptahaetti.
37.—41. gr. um a0 farid sé ad kr6fum um pjonustu verdbréfamidstoovar.
43.-47. gr. um ad verdbréfamidstoo fari ad varferniskrofum.
48. gr. um ad farid sé¢ ad krofum um samtengingar verobréfamidstodva.
49.-53. gr. um 6maklega synjun verdbréfamidstodva a ad veita mismunandi tegundir
adgangs.
10. 3. mgr. 59. gr. um ao tilnefndar lanastofnanir fari ad sérteekum varferniskréfum sem
tengjast utlanadhaettu.
11. 4. mgr. 59. gr. um ad tilnefndar lanastofnanir fari ad sértaekum varferniskrofum sem
tengjast lausafjarahaettu.
Fjarmalaeftirlitio getur jafnframt lagt stjérnvaldssektir 4 hvern pann sem brytur gegn
akveedi 1. mgr. 17. gr. um pagnarskyldu.
Fjarmalaeftirlitio skal beina fyrirmalum til hvers pess sem ber abyrgd a broti um ad hatta
framferdinu og endurtaka pad ekki.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad afturkalla starfsleyfi sem veitt er skv. 16. eda 54. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 1 samraemi vid 20. eda 57. gr. sdému reglugerdar.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad banna timabundid eda varanlega, ef um endurtekin alvar-
leg brot er ad reeda, ad nokkur stjornarmadur verdbréfamidstodvar eda hver annar einstak-
lingur sem talinn er abyrgur sinni stjérnunarstérfum innan verdbréfamiostéovarinnar.

N

VAN AW
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Sektir sem lagdar eru 4 einstaklinga geta numid fra 100 pus. kr. til 700 millj. kr. Sektir
sem lagoar eru 4 16gadila geta numid fra 500 pus. kr. til 2,8 milljarda kr. en geta p6 veriod
heerri eda allt ad 10% af heildarveltu samkvamt sidasta sampykkta arsreikningi 16gadilans
eda 10% af sidasta sampykkta samstedureikningi ef 16gadili er hluti af samstaedu.

Vid akvoroun sekta samkvaemt akveadi pessu skal m.a. tekid tillit til allra atvika sem mali
skipta, p.m.t. eftirfarandi:

alvarleika brots,

hvad brotid hefur stadid lengi,

abyrgdar hins brotlega einstaklings eda 16gadila,

fjarhagsstoou hins brotlega,

avinnings af broti eda taps sem fordad er meo broti,

hvort brot hafi leitt til taps pridja adila,

hvers konar mégulegra kerfislegra ahrifa brotsins,

samstarfsvilja hins brotlega,

fyrri brota og hvort um itrekad brot er a0 reeda.
Akvardanir um stjornvaldssektir skulu teknar af Fjarmalaeftirlitinu og eru paer adfarar-
hafar. Sektir renna i rikissjo0 ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna. Séu stjornvaldssektir
ekki greiddar innan manadar fra akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattarvexti af fjar-
had sektarinnar. Um akvoroun og utreikning drattarvaxta fer eftir 16gum um vexti og verd-
tryggingu.

Stjornsysluvidurlogum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af asetningi eda
galeysi.

bratt fyrir 6. mgr. er heimilt ad akvarda I6gadila eda einstaklingi stjornvaldssekt sem nem-
ur allt ad tvofaldri peirri fjarhed sem fjarhagslegur dvinningur af brotinu nemur.

Hafi adili gerst brotlegur vid akvadi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins &
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu med satt med sampykki
malsadila, enda sé ekki um a0 raeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vio. Satt er
bindandi fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift
sinni. Sedlabankinn setur nanari reglur um framkvaemd akvadisins.

I mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med alagningu stjornsysluvidurlaga eda
kaeru til [6greglu hefur madur, sem rokstuddur grunur leikur 4 ad hafi gerst sekur um I6gbrot,
rétt til ad neita ad svara spurningum eda afthenda gogn eda muni nema haegt sé ad utiloka ad
pad geti haft pydingu fyrir akvordun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal leidbeina hinum
grunada um pennan rétt.

Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja 4 stjornsysluvidurlog samkvamt l6gum pessum
fellur nidur pegar fimm ar eru 1idin frd pvi ad hattsemi lauk. Sa frestur rofnar pegar Fjarmala-
eftirlitio tilkynnir adila um upphaf rannséknar & meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif
gagnvart 6llum sem stadio hafa ad broti.

~F0R e a0 oW

30. gr.
Sektir eda fangelsi allt ad tveimur arum.
bad vardar sektum eda fangelsi allt a0 tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti

samkvemt 60rum 16gum, ad brjota gegn eftirtdldum akvadum reglugerdar (ESB) nr. 909/
2014:
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1. 16.,25. og 54. gr. um ad stunda pa pjonustustarfsemi sem sett er fram i A-, B- og C-
peetti vidauka vid reglugerdina an pess ad hafa fullnegjandi starfsleyfi.

2. B-lid 1. mgr. 20. gr. og b-1id 1. mgr. 57. gr. um ad utvega starfsleyfi med pvi a0 gefa
rangar yfirlysingar eda med 6drum 6logmeetum heetti.

3. 1.mgr. 47. gr. um ad verdbréfamidstdo efni eiginfjarkrofu.

bad vardar jafnframt sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum ad brjota gegn akveedi 1.
mgr. 17. gr. um pagnarskyldu.

Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af asetningi eda galeysi.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkveaemt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir 1 almennum hegningarldgum.

Heimilt er ad gera upptaekan med domi beinan eda dbeinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn akvaedum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.

Gera ma l6gadila sekt fyrir brot 4 16gum pessum og reglum settum a grundvelli peirra
6had pvi hvort sok verdi sonnud 4 tiltekinn fyrirsvarsmann 16gadilans, starfsmann hans eda
annan adila sem starfar 4 hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadur 16gadilans, starfsmadur hans eda
annar a hans vegum med sakna@mum hatti brotid gegn 16gum pessum eda reglum settum a
grundvelli peirra i starfsemi 16gadilans ma gera honum refsingu, auk pess ad gera 16gadilan-
um sekt.

Brot gegn 16gum pessum sata adeins rannsokn 16greglu ad undangenginni keeru Fjarmala-
eftirlitsins.

Vardi meint brot 4 16gum pessum badi stjornvaldssektum og refsingu metur Fjarmalaeftir-
1itid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja stofnuninni.
Efbrot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa peim til 16greglu. Brot telst meiri hattar
ef pad Iytur ad verulegum fjarhadum, ef verknadur er framinn med sérstaklega vitaverdum
haetti eda vid adsteedur sem auka mjog 4 saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitio
4 hvaoa stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota 4 16gum pessum til rannsoknar 16g-
reglu. Geeta skal samreemis vid Urlausn sambarilegra mala.

Med keru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studd-
ur vid. Akvaedi IV.—VII. kafla stjornsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um akvordun Fjarmala-
eftirlitsins um ad kaera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata 16greglu og dkaeruvaldi i t€ upplysingar og gdgn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 8. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt i adgeroum logreglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i somu malsgrein.

Logreglu og dkaeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gogn sem
hun hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 8. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i somu malsgrein.

Telji dkeerandi ad ekki séu efni til malshofdunar vegna etladrar refsiverdrar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluvidurldgum getur hann sent eda endursent malid til Fjarmala-
eftirlitsins til medferdar og akvordunar.
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IX. KAFLI
Stjornvaldsfyrirmeeli, gildistaka og breyting 4 60rum logum.
31. gr.
Reglugerd radherra.
[ reglugerd sem radherra setur er m.a. heimilt ad setja nanari reglur um:

. grundvoll og framkvemd eignarskraningar og skraningu reikningsstofnana i kerfi vero-

bréfamiostodvar,

skraningu takmarkadra eignarréttinda ad rafbréfum,

heimildir verdbréfamidstodvar til ad akvarda fyrirkomulag gjaldtoku fyrir umsyslu med
rafbréf og eignarskraningu,

heimildir reikningsstofnunar til a0 akvarda fyrirkomulag vegna umsyslu med rafbréf og
skraningar 1 tengslum vid pau, svo sem um gjaldtoku og vegna skraningar vedréttinda,
starfsemi tibha hér a landi,

innk6llun,

a0 erlendum verdbréfamidstoovum og erlendum vidskiptabonkum, sparisjooum, fyrir-
teekjum 1 verobréfapjonustu og 60rum lanastofnunum en vidskiptabonkum og sparisj6o-
um me0 heimild til fjarvorslu, sem hafa heimild til ad starfa hér 4 landi og eru undir
opinberu eftirliti, sé¢ heimilt ad hafa milligdngu um eignarskraningar i verobréfamidst6d
med peim réttarahrifum sem getid er um i I'V. kafla ad fengnu sampykki Fjarmalaeftir-
litsins,

ad verdbréfamidstod sé heimilt, ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins, ad annast milli-
gbngu um eignarskraningu i erlendum og innlendum verdbréfamidstodvum.

32.gr.
) Reglur Sedlabanka Islands.
Seolabanki Islands skal setja reglur um nanari framkvamd reglugerdar (ESB) nr. 909/

2014 um pau atridi sem koma fram i eftirfarandi greinum hennar:

1.

PN RN

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.

5. mgr. 6. gr. um radstafanir til ad koma i veg fyrir uppgjorsbresti.

14.—15. mgr. 7. gr. um radstafanir til ad takast & vid uppgjorsbresti.

2.-3. mgr. 9. gr. um uppgjorsinnmidlara.

3. mgr. 12. gr. um skilyrdi fyrir pvi hvada gjaldmidlar teljast mikilvegastir.

9.-10. mgr. 17. gr. um malsmedferd vid veitingu starfsleyfis.

4. mgr. 18. gr. um ahrif starfsleyfis.

10.—11. mgr. 22. gr. um tttekt og mat a starfsemi verdbréfamidstdoova.

8. mgr. 24. gr. um st60lud eydubldd, sniomat og verklagsreglur fyrir samvinnu a milli
eftirlitsstjérnvalda.

12. mgr. 25. gr. um upplysingar sem verdbréfamidstod pridja rikis ber ad veita til ad fa
viourkenningu.

8. mgr. 26. gr. um almenn akvedi.

27. gr. um heefi framkvamdastjora og stjornarmanna.

3.—4. mgr. 29. gr. um skraahald.

5.—6. mgr. 33. gr. um krofur vegna patttoku.

. mgr. 37. gr. um heilindi Gtgafunnar.

. mgr. 45. gr. um rekstrarahettu.

. mgr. 46. gr. um fjarfestingarstefnu.

. mgr. 47. gr. um eiginfjarkrofur.

4
7
6
3
10. mgr. 48. gr. um samtengingar verobréfamidstodva.
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19. 5.-6. mgr. 49. gr. um frelsi til Gtgafu hja verdbréfamidst6d med starfsleyfi innan Evr-
opska efnahagssvedisins.

20. 3.—4.mgr. 52. gr. um verklag fyrir samtengingar verdbréfamidstoova.

21. 4.-5.mgr. 53. gr. um adgang milli verdbréfamidstddvar og annarra markadsinnvida.

22. 8. mgr. 54. gr. um starfsleyfi og tilnefningu til ad veita viobotarbankapjonustu.

23. 7.-8. mgr. 55. gr. um malsmedferd fyrir veitingu og synjun um starfsleyfi til ad veita
viobotarbankapjonustu.

24. 5. mgr. 59. gr. um varferniskrofur sem eiga vid um lanastofnanir eda verobréfamio-
stodvar sem hafa starfsleyfi til ad veita viobotarbankapjonustu.

33. gr.
Gildistaka.
Log pessi 00last pegar gildi.
Vid gildistoku laga pessara falla ur gildi 16g um rafraena eignarskraningu verdbréfa, nr.
131/1997, sbr. p6 akveedi til bradabirgda I1 1 16gum pessum.

34. gr.
Breyting a o0rum [6gum.
Vid gildistoku laga pessara verda eftirfarandi breytingar 4 60rum 16gum:
1. Lég um oryggi fyrirmeela i greidslukerfum og verdobréfauppgjorskerfum, nr. 90/1999:

a. Viod-1i0 1. tolul. 2. gr. laganna batist: og Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofn-
unarinnar.

b. Vid 2. mgr. 3. gr. laganna baetist: og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunar-
innar.

c. Vid 3. gr. laganna beetist ny malsgrein sem ordast svo:

Um samstarf og upplysingagjof innlendra adila, badi gagnvart Evropsku vero-
bréfamarkadseftirlitsstofnuninni og stofnunum innan Evropska efnahagssvadisins,
fer samkvamt dkvaedum laga um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.

d. Vid 3. malsl. 6. gr. laganna batist: p.e. Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnun-
arinnar (ESMA), Evropska kerfisahatturadsins (ESRB) og Eftirlitsstofnunar EFTA
(ESA).

e. Vid 1. malsl. 2. mgr. 13. gr. laganna batist: akvaedi tilskipunar Evrépupingsins og
radsins 2010/78/ESB fra 24. november 2010 um breytingu 4 tilskipunum 98/26/EB,
2002/87/EB, 2003/6/EB, 2003/41/EB, 2003/71/EB, 2004/39/EB, 2004/109/EB,
2005/60/EB,2006/48/EB,2006/49/EB 0g 2009/65/EB ad pvi er vardar valdsvid Evr-
opsku eftirlitsstofnunarinnar (Evropska bankaeftirlitsstofnunin), Evropsku eftirlits-
stofnunarinnar (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin) og Evr-
opsku eftirlitsstofnunarinnar (Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), og
akveadi reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 909/2014 fra 23. juli 2014
um batt verdbréfauppgjor i Evrépusambandinu og um verdbréfamidstodvar og um
breytingu a tilskipunum 98/26/EB 0g 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 236/2012.

f. 2.malsl. 2. mgr. 13. gr. laganna ordast svo: Tilskipun 98/26/EB var tekin upp i EES-
samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 53/1999, tilskipun
2009/44/EB var tekin upp i EES-samninginn med akvordun sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 50/2010, tilskipun 2010/78/ESB var tekin upp i EES-samninginn
med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 92/2018 og reglugerd (ESB) nr.
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909/2014 var tekin upp { EES-samninginn med dkvordun sameiginlegu EES-nefndar-
innar nr. 18/2019.

2. Lég um hlutafélog, nr. 2/1995: 1 stad ordanna ,,16g um rafrena eignarskraningu verd-
bréfa“ i 3. malsl. 2. mgr. 27. gr. laganna kemur: 16g um verdbréfamidstodvar, uppgjor
og rafrena eignarskraningu fjarmalagerninga.

3. Lég um skortsélu og skuldatryggingar, nr. 55/2017: A eftir tilvisuninni ,,bls. 575-598
i2. gr. laganna kemur: d4samt peim breytingum sem leidir af reglugerd Evrépupingsins
og radsins (ESB) nr. 909/2014 um bett verobréfauppgjor i Evropusambandinu og um
verdbréfamidstodvar og um breytingu & tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og
reglugerd (ESB) nr. 236/2012, sem innleidd er med 16gum um verobréfamidstodvar,
uppgjor og rafraena eignarskraningu fjarmalagerninga.

4. Lég um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfidrfestasjédi, nr. 128/2011: 1 stad ord-
anna ,,l6g um rafreena eignarskraningu verdbréfa“ i 4. mgr. 23. gr. laganna kemur: 16g
um verdbréfamidstdovar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga.

Akvaedi til bradabirgoa.
I
Pratt fyrir akveedi laga pessara hefur Sedlabanki fslands einn heimild til milligongu um
eignarskraningu verobréfa sem falla undir c—g-1id 1. télul. 2. gr. laga um meodferd kronueigna
sem hadar eru sérstékum takmérkunum, nr. 37/2016, fra peim tima pegar vardveisla peirra
er flutt til Sedlabanka Islands skv. 1. mgr. 5. gr. sému laga.

II.

Verdbréfamidstodvar meo gild starfsleyfi vio gildistoku laga pessara skulu seekja um pau
starfsleyfi sem naudsynleg eru samkvemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014 innan sex manada
fra gildistokudegi reglna Sedlabanka {slands sem innleida afleiddar reglugerdir sem byggjast
a teeknistoolum Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar par ad lutandi, sbr. 69. gr.
somu reglugerdar. Um malsmedferd vid veitingu starfsleyfis fer eftir dkvaedum reglugerdar-
innar.

Verobréfamidstod med gilt starfsleyfi vio gildistoku pessara laga heldur starfsleyfi sinu
og er heimilt a0 starfa samkvemt 16gum um rafreena eignarskraningu verdbréfa, nr. 131/
1997, 4 medan starfsleyfisumsokn er til medferdar hja Fjarmalaeftirlitinu enda hafi starfs-
leyfisumsokn verid 16gd fram innan pess frests sem greinir i 1. mgr.

Sampykkt a Alpingi 6. februar 2020.
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