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REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RABSINS (ESB) nr. 346/2013
fra 17. april 2013

2020/EES/26/02

um evrépska félagslega framtakssjodi (*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evrépusambands-
ins, einkum 114. gr.,

2)
med hlidsjon af tilldgu framkveemdastjornar Evropusambands-

ins,

eftir a0 hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pj6dpingin,

3)

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evréopu-

sambandsins (2),

i samraemi vid almenna lagasetningarmedferd (3),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) par sem fjarfestar sakjast ekki eingdngu eftir fjar-
hagslegum hagnadi heldur hafa einnig sett sér félagsleg
markmid hefur i auknum meli ordid til markadur fyrir
félagslegar fjarfestingar i Sambandinu sem ad hluta er
myndadur af fjarfestingarsjodum sem beina sjonum
sinum ad félagslegum fyrirteekjum. Slikir fjarfestingar-
sjodir fjarmagna félagsleg fyrirteki sem knyja fram
félagslegar breytingar med pvi ad bjéda nyskdpun-
arlausnir & félagslegum vandamalum, t.d. med pvi ad
adstoda vio ad taka & félagslegum afleidingum fjar-
mélakreppunnar, og med mikilveegu framlagi til ad
uppfylla markmid aeetlunarinnar fyrir Evrépu 2020, sem
sett eru fram i ordsendingu framkveemdastjérnarinnar 4)

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtio. ESB L 115, 25.4.2013,
bls. 18. Hennar var getid i &kvordun sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 64/2018 fra 23. mars 2018 um breytingu & IX.
vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbeeti
vid Stjérnartidindi Evropusambandsins nr. 6, 30.1.2020, bls. 51.

(f) Stjtid. ESB L 175, 19.6.2012, bls. 11.

(&) Stjtie. ESB L 229, 31.7.2012, bls. 55.

(3) Afstada Evropupingsins fra 12. mars 2013 (hefur enn ekki verid
birt i Stjérnartidindunum) og akvordun radsins fra 21. mars 2013.

fra 3. mars 2010 undir fyrirsdgninni ,,Evrépa 2020:
Aztlun um snjallhagvoxt, sjalfbaeran hagvéxt og
hagvoxt fyrir alla“.

pessi reglugerd er hluti af frumkveedi ad félagslegri
framtakssemi sem framkvamdastjérnin kom a med
ordsendingu sinni fra 25. oktober 2011 undir fyrir-
sOgninni ,,Félagsleg framtakssemi — A0 skapa hagsteett
astand fyrir félagsleg fyrirtaeki, helstu hagsmunaadila i
félagslega hagkerfinu og nysképun.

Naudsynlegt er ad mala fyrir um sameiginlegan
regluramma vardandi notkun heitisins ,,EUSEF* yfir
vidurkennda félagslega framtakssjddi, einkum samsetn-
ingu eignasafns sjoda sem starfa undir pvi heiti,
vidurkennd fjarfestingarmarkmid peirra, fjarfestingateeki
sem peim er heimilt ad nota og flokka fjarfesta sem eru
hafir til ad fjarfesta i peim samkvemt samremdum
reglum i Sambandinu. Ef sameiginlegur rammi er ekki
fyrir hendi er hetta & ad adildarriki geri mismunandi
radstafanir & landsvisu og hafi pannig bein neikvaed
ahrif 4 og hindri edlilega starfsemi innri markadarins par
ed sjodir sem vilja starfa innan Sambandsins, myndu
falla undir mismunandi reglur i mismunandi adildar-
rikjum. Enn fremur geta 6likar geedakrofur um samsetn-
ingu eignasafns, fjarfestingarmarkmid og heefa fjarfesta
leitt til mismunandi umfangs fjarfestaverndar og valdid
ruglingi ad pvi er vardar fjarfestingartilbodid sem tengt
er vidurkenndum félagslegum framtakssjodi. Fjarfestar
&ttu auk pess ad geta borid saman fjarfestingartilbod
mismunandi vidurkenndra félagslegra framtakssjoda.
Naudsynlegt er ad rydja Ur vegi verulegum hindrunum
fyrir fjaréflun vidurkenndra félagslegra framtakssjoda
pvert & landameeri til ad koma i veg fyrir roskun &
samkeppni milli pessara sj6da og til ad koma i veg fyrir
frekari  vidskiptahindranir og verulega roskun &
samkeppni i framtidinni. Videigandi lagagrundvéllur
pessarar reglugerdar er pvi 114. gr. sattmalans um
starfsheetti Evropusambandsins (SUSE), eins og hun er
tilkud med samr@mdum hetti i ddmaframkvemd
domstols Evropusambandsins.

Naudsynlegt er ad sampykkja reglugerd sem kemur &
samreemdum reglum um vidurkennda félagslega fram-
takssjodi og leggur samsvarandi skyldur & rekstraradila
peirra i 6llum peim adildarrikjum sem vilja afla fjar
innan Sambandsins og nota til pess heitid ,,[EUSEF.
pessar krofur attu ad tryggja tiltrd fjarfesta sem hafa
hug & ad fjarfesta i slikum sjodum. Reglugerdin etti
ekki a0 gilda um naverandi innlent fyrirkomulag sem
heimilar fjarfestingu i félagslegum fyrirteekjum og sem
notar ekki heitid ,,EUSEF*.
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5) Skilgreining & geedakrofum vegna notkunar & heitinu 8) Enn fremur gildir pessi reglugerd adeins um rekstrar-
LEUSEF* i formi reglugerdar tryggir ad pessar krofur adila peirra sjéda um sameiginlega fjarfestingu sem hafa
gilda an frekari logfestingar um rekstraradila sj6da um eignir i styringu sem samtals fara ekki yfir viomidunar-
sameiginlega fjarfestingu sem afla fjar med notkun fjarhedina sem um getur i b-lid 2. mgr. 3. gr. tilskip-
pessa heitis. Petta tryggir einnig samraeemd skilyrdi fyrir unar 2011/61/ESB. Utreikningurinn & vidmidunarfjar-
notkun heitisins med pvi ad koma i veg fyrir 6likar hadinni ad pvi er vardar pessa reglugerd er sa sami og
landskrofur vegna l6gleidingar tilskipunar. Rekstrar- fyrir - vidmidunarfjarhaedina i b-lid 2. mgr. 3.gr.
adilar sj6da um sameiginlega fjarfestingu sem nota tilskipunar 2011/61/ESB.
heitid ettu ad fylgja sdmu reglum innan Sambandsins
sem mun einnig auka tiltrd fjarfesta. pessi reglugerd
einfaldar reglurnar og dregur Gr kostnadi rekstraradila
vid ad fara ad landsreglum, oft 6likum, sem gilda um 9) Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssjoda,
slika sjodi, einkum ad pvi er vardar rekstraradila sem sem skradir eru i samremi vid pessa reglugerd, med
vilja afla fjér pvert & landameeri. Hn studlar einnig ad eignir  styringu sem samtals fara sidar yfir vidmidunar-
bvi ad koma i veg fyrir roskun & samkeppni. fjarhaedina sem um getur i b-1id 2. mgr. 3. gr. tilskipunar
2011/61/ESB, og sem par med eru hadir leyfi logbaerra
yfirvalda i heimaadildarriki sinu i samremi vid 6. gr.
peirrar tilskipunar, &ttu p6 ad geta haldid &fram ad nota
heitid ,,EUSEF* i tengslum vid markadssetningu vidur-
kenndra félagslegra framtakssjéda i Sambandinu, ad pvi
tilskildu ad peir uppfylli &tid kréfurnar sem melt er
6) Vidurkenndur félagslegur framtakssjodur etti ad geta fyrir “”.“ |_|oe|rr| “ISkl.Pun 09 a0 peir haldi a'1frarr_1_a6
. - N L . fullneegja tilteknum krofum vegna notkunar & heitinu
verid rekinn af innri eda ytri adila. Ef vidurkenndur o ) . ;
, . . L »EUSEF*“, sem tilgreindar eru i pessari reglugerd, i
félagslegur framtakssjodur er rekinn af innri adila er AR ) .
e . . S tengslum vid vidurkennda félagslega framtakssjooi.
sjodurinn einnig rekstraradili og etti pvi ad uppfylla - . T,
e - . . petta gildir badi um fyrirliggjandi vidurkennda
allar videigandi kréfur vardandi rekstraradila samkvaeemt ) . . ,
. . . . félagslega framtakssjodi og vidurkennda félagslega
pessari reglugerd og vera skradur i samraemi vid pessa e . s o . .
. ) s framtakssjodi sem komid er a fot eftir ad farid er yfir
reglugerd. Vidurkenndum félagslegum framtakssjodi e - .
. L S - vidmidunarfjarhaedina.
sem er rekinn af innri adila etti pd hvorki ad vera
heimilt ad wvera ytri rekstraradili annarra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu né verdbréfasjoda (UCITS).

7 Til a,é skyra_tengslin a milli reginanna sem maelt_ ?r_fyrir 10)  Pessi reglugerd gildir ekki ef rekstraradilar sjéda um
um '_b?ssa” fe_g!“98r§ 0g annarra reglna_um 5196' um sameiginlega fjarfestingu vilja ekki nota heitid
sameiginlega fJarfestl_ngu og _rekstraraélla_ |o_e|rra _er EUSEF“. Gildandi landsreglur og almennar reglur
naudsynlegt aa_ fast_s?tja ad pessi re_gl_ugera g!lldlr a§e|ns Sambandsins &ttu afram ad gilda i peim tilvikum.
um rekstraradila sjéda um sameiginlega fjarfestingu,
annarra en verdbréfasjoda sem falla undir gildissvid
tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra
13. juli 2009 um samraemingu & I6gum og stjornsyslu-
fyrirmaelum um verdbréfasjodi (UCITS) (1), med
stadfestu i Sambandinu og eru skradir hja logbaeru
yfirvaldi i heimaadildarriki sinu i samreemi vid tilskipun
Evrdpupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011
um rekstraradila sérhaefora sjoda (2), ad pvi tilskildu ad 11)  bessi reglugerd etti ad koma 4 samremdum reglum um

pessir rekstraradilar styri eignaséfnum vidurkenndra
félagslegra framtakssj6da. Ytri rekstraradilar vidur-
kenndra félagslegra framtakssjoda, sem skradir eru i
samremi vid pessa reglugerd, attu p6 einnig ad hafa
heimild til ad reka verdbréfasjodi sem hadir eru
starfsleyfi samkveemt tilskipun 2009/65/EB.

(1) Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32.
() Stjtie. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1.

edli vidurkenndra félagslegra framtakssjoda, einkum um
fjarfestingarheef fyrirteeki sem vidurkenndur félagslegur
framtakssjoour hefur heimild til ad fjarfesta i og um
fjarfestingargerningana sem fyrirhugad er ad nota. petta
er naudsynlegt til ad haegt sé ad draga skyra linu & milli
vidurkenndra félagslegra framtakssjoda og serhefdra
sj0da sem taka patt i 66rum, minna sérhefdum fjar-
festingardzetlunum, t.d. yfirtokum, sem ekki er reynt ad
studla ad med pessari reglugerd.
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12)

13)

14)

Til ad tryggja naudsynlegan skyrleika og vissu tti pessi
reglugerd einnig ad mela fyrir um samremdar
vidmidanir til ad skilgreina félagsleg fyrirteeki sem
fjarfestingarheef fyrirteeki. Félagslegt fyrirteki atti ad
skilgreina sem rekstraradila i félagslega hagkerfinu sem
hefur pad adalmarkmid ad hafa félagsleg ahrif frekar en
ad skila eigendum sinum eda hluthéfum hagnadi. pad
starfar med pvi ad bjéda vorur og pjénustu & markadi og
notar hagnad sinn adallega til ad na félagslegum
markmidum. bad er rekid med abyrgum og gagnsajum
heetti, einkum med pvi ad gera starfsfolk, neytendur og
hagsmunaadila, sem verda fyrir ahrifum af vidskipta-
starfsemi pess, ao patttakendum.

par sem meginmarkmid félagslegra fyrirtaekja er ad hafa
jakveed félagsleg ahrif frekar en ad hamarka hagnad etti
pessi reglugerd adeins ad stydja vid fjarfestingarhaef
fyrirteeki sem leggja aherslu & ad nd melanlegum og
jakvaeoum félagslegum ahrifum. Melanleg og jakveed
félagsleg ahrif eru m.a. veiting pjonustu til innflytjenda
sem annars eru Utilokadir, eda enduradlégun jadarhdpa
ad vinnumarkadnum med pvi ad veita atvinnu, pjalfun
eda annan studning. Félagsleg fyrirteki nota hagnad
sinn til ad na fram helsta félagslega markmidi sinu og
pau eru rekin med abyrgum og gagnsaejum heetti. Ef
fjarfestingarheeft fyrirteeki Oskar eftir pvi i sérstoku
undantekningartilviki ad Uthluta hagnadi til hluthafa
sinna og eigenda etti pad ad hafa fyrirframskilgreint
verklag og reglur um hvernig skuli deila hagnadi. pessar
reglur @ttu ad tilgreina ad slik Gthlutun hagnadar grafi
ekki undan helsta félagslega markmidi fjarfestingarheefa
félagslega fyrirteekisins.

Félagsleg fyrirteeki taka til fjolda fyrirtekja &
mismunandi félagsformi, sem veita félagslega pjonustu
eda vorur til einstaklinga sem eru vidkvemir, &
jadrinum, standa hollum faeti eda eru Utilokadir. Slik
pjénusta er m.a. adgangur ad huasnadi, heilbrigdis-
pjénusta, adstod vid aldrada eda fatlada einstaklinga,
uménnun barna, adgangur ad atvinnu og pjalfun auk
uménnunarpjénustu. Félagsleg fyrirteeki eru einnig
fyrirteeki sem nota adferdir vid framleidslu & vorum eda
pjénustu sem eru lysandi fyrir félagslegt markmid
peirra, an pess ad starfsemi peirra felist i veitingu
félagslegra vara eda pjonustu. Slik starfsemi er m.a.
félagsleg og fagleg adlégun sem felst i adgangi ad
atvinnu fyrir folk sem er illa statt, einkum vegna
ofullnzgjandi menntunar og hefis eda félagslegra eda
faglegra vandamala sem leida til utilokunar og
jadarsetningu fdlksins. Pbessi starfsemi getur einnig
vardad umhverfisvernd sem hefur samfélagsleg ahrif, &
bord vid mengunarvarnir, endurvinnslu og endurnyjan-
lega orku.

15)

16)

17)

i samreemi vid markmidid um ad afmarka sj6di um
sameiginlega fjarfestingu, sem attu ad falla undir pessa
reglugerd, og til ad tryggja ad ahersla verdi 16gd a
veitingu fjarmagns til félagslegra fyrirtekja ettu
vidurkenndir félagslegir framtakssjodir ad teljast vera
sjodir sem hyggjast fjarfesta a.m.k. 70% af heildar-
fjarmagnsframlagi sinu og oinnheimtu stofnfé, sem
fjarfestar hafa skrad sig fyrir, i slikum fyrirtekjum.
Vidurkenndum félagslegum framtakssjodum eatti ekki
ad vera heimilt ad fjarfesta meira en 30% af heildar-
fjarmagnsframlagi sinu og oinnheimtu stofnfé, sem
fjarfestar hafa skrad sig fyrir, { 6drum eignum en hafum
fjarfestingum. betta merkir ad 30% vidmidunarmorkin
®ttu ®&tid ad vera hamarksgildid ad pvi er vardar fjar-
festingar i eignum sem ekki eru hafar en nota atti 70%
morkin fyrir fjarfestingar i haefum fjarfestingum &
liftima vidurkennda félagslega framtakssjodsins. Reikna
tti pessi viomidunarmork Ut & grundvelli fjarhaeoda til
fjarfestingar eftir ad blid er ad draga fra allan videigandi
kostnad sem og handbert fé og igildi handbaers fjar.
i pessari reglugerd eru settar fram naudsynlegar upplys-
ingar vegna Utreiknings & vidmidunarmoérkunum sem
visad er i.

Tilgangurinn med pessari reglugerd er ad studla ad vexti
félagslegra fyrirteekja i Sambandinu. Fjarfestingar i
fjarfestingarhaefum fyrirteekjum med stadfestu i pridju
I6ndum geta komid med meira fjarmagn inn i
vidurkennda félagslega framtakssjodi og par med verid
til hagsbota fyrir félagsleg fyrirtaeki i Sambandinu. bessi
reglugerd tti po ekki undir neinum kringumstaedum ad
nytast fjarfestingum i fjarfestingarhaefum fyrirtekjum
med stadfestu i pridju I6ndum sem einkennast af skorti &
videigandi  samstarfsfyrirkomulagi  milli  18gbarra
yfirvalda i heimaadildarriki rekstraradila vidurkennds
félagslegs framtakssjods og i hverju 6dru adildarriki par
sem fyrirhugad er ad markadssetja hlutdeildarskirteini
eda hlutabréf vidurkennda félagslega framtakssjédsins
eda vegna skorts & skilvirkum upplysingaskiptum
vardandi skattamal.

Til ad viourkenndur félagslegur framtakssjoour eigi rétt
& ad nota heitid ,,EUSEF* i samraemi vid pessa reglugerd
@®tti hann til ad byrja med ad vera med stadfestu i
Sambandinu. Framkveemdastjornin &tti, innan tveggja
ara fra gildistdkudegi pessarar reglugerdar, ad
endurskoda takmoérkunina a notkun heitisins ,,EUSEF*
vid sj0di med stadfestu i Sambandinu, med tilliti til
reynslu af beitingu tilmala framkvamdastjérnarinnar ad
pvi er vardar radstafanir sem etlad er ad hvetja pridju
16nd til ad beita lagmarkskréfum um géda stjornun-
arheaetti i skattamalum.
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18)

19)

20)

21)

Rekstraradilar félagslegra framtakssjoda ettu ad geta
ladad til sin viobotarfjarmagnsskuldbindingar & liftima
sj0ds. Taka etti tillit til slikra vidbotarfjarmagnsskuld-
bindinga & liftima vidurkennda félagslega framtaks-
sjodsins pegar nasta fjarfesting i 6drum eignum en
hefum eignum er aformud. Vidbétarfjarmagnsskuld-
bindingar &ttu ad vera leyfdar i samraemi vid forsendur
og med fyrirvara um skilyrdin sem sett eru fram f
reglum eda stofnsamningum vidurkennds félagslegs
framtakssjoos.

Med tilliti til sérstakrar fjarmdgnunarparfar félagslegra
fyrirteekja er naudsynlegt ad na fram skyrleika ad pvi er
vardar tegundir gerninga sem vidurkenndur félagslegur
framtakssjédur eetti ad nota vid slika fjarmdgnun. pvi er
i pessari reglugerd meelt fyrir um samraemdar reglur um
pa haefu gerninga sem vidurkenndir félagslegir fram-
takssjodir skulu nota vid fjarfestingar, p.m.t. eigid fé og
igildi eiginfjargerninga, skuldagerningar, s.s. skuldavid-
urkenningar og innlansskirteini, fjarfestingar i 6drum
vidurkenndum félagslegum framtakssjodum, tryggd eda
otryggd lan og fjarstyrkir. Til a0 koma i veg fyrir
pynningu fjarfestinganna i fjarfestingarhaefum fyrir-
teekjum atti vidurkenndum félagslegum framtakssjéoum
adeins ad vera heimilt ad fjarfesta i 6drum vidur-
kenndum félagslegum framtakssjodum par sem pessir
vidurkenndu félagslegu framtakssjodir hafi sjalfir ekki
fjarfest meira en 10% af heildarfjarmagnsframlagi sinu
og oinnheimtu stofnfé, sem fjarfestar hafa skrdd sig
fyrir, 1 60rum vidurkenndum félagslegum framtaks-
sjodum.

Meginstarfsemi vidurkenndra félagslegra framtakssjoda
er ad veita félagslegum fyrirtekjum fjarmégnun med
frumfjarfestingu. Vidurkenndir félagslegir framtaks-
sjodir attu hvorki ad taka patt i kerfislega mikilveegri
bankastarfsemi utan hefdbundins varfernisregluramma
(svokollud ,,skuggabankastarfsemi) né fylgja hefd-
bundnum vidskiptaadferdum oskradra félaga & bord vid
skuldsettar yfirtokur.

Til ad vidhalda naudsynlegum sveigjanleika i fjar-
festingasafni  sinu  a&ttu  vidurkenndir  félagslegir
framtakssjooir ad geta fjarfest i 6drum eignum en
heefum fjarfestingum ad pvi marki sem peer fjarfestingar
eru ekki umfram 30% vidmidunarfjarhaedina fyrir
fjarfestingar sem ekki eru haefar. EKki skal taka tillit til
handbers fjar og igildi handbaers fjar vid Gtreikning &
viomidunarfjarhadinni par ed slikar eignir ettu ekki ad

22)

23)

24)

teljast vera fjarfesting. Vidurkenndir félagslegir fram-
takssjodir attu ad fjarfesta i samreemi vid sidferdilega
fjarfestingarazetlun sina, peir ettu t.d. ekki ad stunda
fjarfestingar sem fjarmagna vopnaidnadinn, sem heetta
er 4 ad brjoti mannréttindi eda hafa i for med sér losun &
rafrenum Grgangi.

Til a0 tryggja ad heitio ,,EUSEF“ sé areidanlegt og
auopekkjanlegt fyrir fjarfesta innan Sambandsins ettu
adeins rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtaks-
sj0da, sem uppfylla samreemdar gaedavidmidanir sem
settar eru fram i pessari reglugerd, ad teljast hefir til ad
nota heitid ,,EUSEF*“ vid markadssetningu a vidur-
kenndum félagslegum framtakssjodum innan Sam-
bandsins.

Til ad tryggja ad vidurkenndir félagslegir framtakssjodir
hafi skyr og audgreinanleg einkenni sem henta tilgangi
peirra ettu ad vera til samreemdar reglur um samsetn-
ingu eignasafnsins og fjarfestingaradferdirnar sem
slikum sjodum er heimilt ad nota.

Til ad tryggja ad vidurkenndir félagslegir framtakssjodir
studli ekki ad kerfisdhaettu, og ad slikir sjodir einbeiti
sér vid fjarfestingar sinar ad pvi ad stydja vid fjar-
festingarhaef fyrirteeki, etti ekki ad heimila vogun &
vettvangi  sjodsins.  Rekstraradilum  vidurkenndra
félagslegra framtakssjoda etti adeins ad vera heimilt ad
taka lan, gefa 0t fjarskuldbindingar eda veita abyrgdir a
vettvangi félagslega framtakssjodsins, ad pvi tilskildu
ad slik lantaka, fjarskuldbindingar eda abyrgdir falli
undir Ginnheimtar skuldbindingar og auki pvi ekki
dheettu sjodsins umfram stofnfé sem fjarfestar hafa skrad
sig fyrir. Fyrirframgreidslur i reioufé fra fjarfestum i
vidurkenndum félagslegum framtakssjodum, sem falla
alfario undir loford6 um fjarmagnsframlag pessara
fjarfesta, auka ekki ahattu félagslega framtakssjddsins
og &ttu pvi ad vera leyfdar. Til ad gera sjédonum kleift
ad bregdast vid dvenjulegri lausafjarporf, sem geeti
myndast & milli innkdllunar & stofnfé fra fjarfestum og
raunverulegrar mottoku fjarmagns & reikninga sjédsins,
&tti einnig ad heimila skammtimalantdku ad pvi
tilskildu ad fjarhaed slikrar lantoku sé ekki umfram
oinnheimt stofnfé sj6dsins sem fjarfestar hafa skrad sig

fyrir.
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Til ad tryggja ad vidurkenndir félagslegir framtakssjodir
séu adeins markadssettir fyrir fjarfesta sem bla yfir
reynslu, pekkingu og sérfredikunnattu til ad taka sjalfir
akvardanir um fjarfestingar og meta 4 tilhlydilegan hatt
ahattuna sem pessum sjédum fylgir, og til ad vidhalda
tiltr fjarfesta og trausti & vidurkenndum félagslegum
framtakssjodum atti ad mela fyrir um tilteknar
sérstakar  verndarradstafanir. bvi @tti adeins ad
markadssetja vidurkennda félagslega framtakssjé6di fyrir
fjarfesta sem eru fagfjarfestar eda sem ma medhondla
sem fagfjarfesta samkveemt tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir
fjarmalagerninga (1). Til ad hoépur fjarfesta fyrir
fjarfestingar i vidurkenndum félagslegum framtaks-
sjodum sé nogu fjolbreyttur er pé askilegt ad tilteknir
adrir fjarfestar hafi adgang ad vidurkenndum félagsleg-
um framtakssjodum, p.m.t. audugir einstaklingar. Mela
skal fyrir um sérstakar verndarrddstafanir ad pvi er
vardar adra fjarfesta til ad tryggja ad vidurkenndir
félagslegir framtakssjodir séu adeins markadssettir fyrir
fjarfesta sem falla undir videigandi lysingu fjarfesta
fyrir slikar fjarfestingar. Pessar verndarradstafanir
Gtiloka markadssetningu med reglubundnum sparnadar-
leidum. Auk pess @ttu fjarfestingar framkvaemdastjora,
stjornenda eda starfsfolks, sem kemur ad rekstri
rekstraradila vidurkennds félagslegs framtakssjéos, ad
vera mogulegar pegar fjarfest er i félagslegu framtaks-
sjodunum sem peir reka, par ed slikir einstaklingar bda
yfir negilegri pekkingu til ad taka patt i slikum
fjarfestingum.

Til ad tryggja ad einungis rekstraradilar vidurkenndra
félagslegra framtakssjoda sem uppfylla samramdar
gedavidmidanir, ad pvi er vardar hegdun peirra a
markadi noti heitid ,,EUSEF*, &ttu ad vera til reglur um
vidskiptahetti og samband pessara rekstraradila vid
fjarfesta sina. Af sdmu astedu etti ad koma &
samremdum skilyrdum vardandi medhdndlun hags-
munaarekstra pessara rekstraradila. Samkvemt pessum
reglum og skilyrdum etti rekstraradilinn einnig ad bla
yfir pvi skipulagi og stjornunarradstéfunum sem
naudsynlegar eru til ad tryggja rétta medhdndlun
hagsmunaarekstra.

Ef rekstraradili vidurkennds félagslegs framtakssjods
hyggst framselja verkefni til pridju adila etti slikt
framsal verkefna til pridja adila ekki ad hafa ahrif &
&byrgd hans gagnvart félagslega framtakssjodnum og
fjarfestum hans. Auk pess etti rekstraradilinn ekki ad
framselja verkefni ad pvi marki ad hann geti ekki i raun

() Stjtid. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1.

28)

29)

lengur talist vera rekstraradili vidurkennds félagslegs
framtakssjods og er ordinn ad postkassafyrirteki.
Rekstraradilinn atti a&fram ad bera abyrgd a tilhlydilegri
framkveemd framseldra verkefna og & pvi ad atid sé
farid ad pessari reglugerd. Framsal verkefna etti ekki ad
grafa undan skilvirkni eftirlits med rekstraradilanum,
einkum eetti pad ekki ad koma i veg fyrir ad rekstrar-
adilinn adhafist, eda ad viokomandi sjédur sé rekinn,
med hagsmuni fjarfestanna ad leidarljosi.

Eitt af megineinkennum fjarfestingarsj6da sem sérhafa
sig i félagslegum fyrirteekjum er ad peir reyna ad skapa
jakveed félagsleg ahrif, til vidbétar vido ad bua til
fjarhagslegan hagnad fyrir fjarfesta, einkenni sem skilur
pa fra 6drum tegundum fjarfestingarsjoda. bvi etti |
pessari reglugerd ad gera krofu um ad rekstraradili
vidurkennds félagslegs framtakssjods komi & adferdum
til ad meela jakveed félagsleg ahrif sem etlunin er ad na
fram med fjarfestingum i fjarfestingarheefum fyrir-
teekjum.

Sem stendur meta sjodir, sem hafa félagslegan arangur
eda ahrif ad markmidi, og flokka gjarnan upplysingar
um ad hvada marki félagsleg fyrirteeki nd arangrinum
eda ahrifunum sem peir hafa ad markmidi. Um er ad
reeda margs konar mismunandi félagslegan arangur eda
ahrif sem félagslegt fyrirtaeki getur sett sér ad markmidi.
pvi hafa verid préadar mismunandi leidir til ad greina
og mela félagslegan &rangur eda é&hrif. Til demis getur
fyrirteeki sem leitast vid ad rada einstaklinga sem standa
héllum feeti gefid skyrslu um fjélda slikra starfsmanna,
sem annars hefdu verid &n vinnu, og fyrirteeki sem
leitast vid ad bata endurhafingu fanga getur lagt mat &
frammistoou sina med tilliti til hlutfalls endurtekinna
afbrota. Sjodirnir adstoda félagsleg fyrirteki vid ad
undirbla og veita upplysingar um markmid sin og
drangur, og vid ad safna saman upplysingunum fyrir
fjarfesta. Upplysingar um félagslegan arangur og ahrif
eru mjog mikilvaegar fyrir fjarfesta en & sama tima er
erfitt er ad bera saman mismunandi félagsleg fyrirtaeki
og mismunandi sjodi, badi vegna pess ad markmid um
félagslegan arangur eda ahrif geta verid mismunandi og
vegna Olikra adferda. Til ad hvetja til sem mestrar
samkvaemni og samanburdarhefi slikra upplysinga til
langs tima, og sem mestrar skilvirkni adferdanna sem
beitt er vid Utvegun upplysinganna, etti ad mota
framseldar gerdir & pessu svidi. Slikar framseldar gerdir
skulu einnig tryggja meiri skyrleika fyrir eftirlitsadila,
vidurkennda félagslega framtakssjodi og félagsleg
fyrirtaeki.



23.4.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 26/23

30)

31)

32)

33)

34)
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Til ad tryggja traverdugleika heitisins ,,EUSEF“ tti ad
koma & geaedavidmidunum ad pvi er vardar skipulag
rekstraradila vidurkennds félagslegs framtakssjods. bvi
&tti ad meela fyrir um samreemdar, héflegar krofur um
porfina & ad vidhalda fullnzgjandi teknidrreedum og
mannaudi.

Til ad tryggja godan rekstur vidurkenndra félagslegra
framtakssjéda og heefni rekstraradila peirra til ad meta
mogulegri ahattu sem fylgir starfsemi peirra tti ad
mela fyrir um samremdar, hoflegar krofur il
rekstraradila vidurkenndra félagslegra framtakssjéda um
ad viohalda fullnegjandi eiginfjargrunni. Upphad
pessara eiginfjargrunna etti ad nagja til ad tryggja
samfellu og g6dan rekstur vidurkenndra félagslegra
framtakssjéda.

[ peim tilgangi ad vernda fjarfesta er naudsynlegt ad
tryggja ad eignir vidurkennda félagslega framtakssjods-
ins séu metnar 4 tilhlydilegan hétt. Reglur eda stofn-
samningar vidurkenndra félagslegra framtakssjoda ettu
pvi ad innihalda dkveedi um verdmat & eignum. bad etti
ad tryggja traverdugleika og gagnsai matsins.

Til ad tryggja ad rekstraradilar vidurkenndra félagslegra
framtakssjéda sem nota heitid ,,[EuSEF“ geri fullnagj-
andi grein fyrir starfsemi sinni @tti ad koma &
samremdum reglum um érsskyrslur.

patt pessi reglugerd hafi ad geyma verndarradstafanir til
ad tryggja rétta notkun sjoda ettu eftirlitsyfirvold ad
syna arvekni til ad tryggja ad farid sé ad pessum
verndarradstofunum.

Til ad tryggja traverdugleika heitisins ,,EUSEF“ i augum
fjarfesta, er naudsynlegt ad einungis rekstraradilar
vidurkenndra félagslegra framtakssj6oda, sem eru
fullkomlega gagnseir ad pvi er vardar fjarfestingar-
stefnu sina og fjarfestingarmarkmid, noti heitid. bpvi atti
ad mela fyrir um samraemdar reglur um upplysinga-
skyldu sem hvilir & rekstraradilum i tengslum vid
fjarfesta peirra. bessar reglur &ttu ad innihalda pattina

36)

37)

38)

39)

sem eiga sérstaklega vid um fjarfestingar i félagslegum
fyrirtekjum til ad na fram meira samremi og
samanburdarhafi slikra upplysinga. pPar & medal eru
upplysingar um vidmidanir og verklag sem er notad il
ad velja tiltekin fjarfestingarhaef fyrirteeki sem fjar-
festingarmarkmid. par & medal eru einnig upplysingar
um jakvaed félagsleg ahrif sem etlunin er ad na fram
med fjarfestingarstefnunni og hvernig atti ad vakta pau
og mela. Til ad tryggja naudsynlega tiltri og traust
fjarfesta & slikum fjarfestingum innihalda reglurnar
einnig upplysingar um eignir vidurkennda félagslega
framtakssjodsins sem ekki eru fjarfestar i fjar-
festingarhaefum fyrirteekjum og hvernig paer eru valdar.

Til ad tryggja skilvirkt eftirlit med samreemdu kréfunum
sem er ad finna i pessari reglugerd etti 16gbeert yfirvald
heimaadildarrikisins ad hafa eftirlit med pvi ad rekstrar-
adilar vidurkenndra félagslegra framtakssjoda fari ad
samreemdu kréfunum sem settar eru fram i pessari
reglugerd. 1 pvi skyni @ttu rekstraradilar sem etla ad
markadssetja sjodi sina undir heitinu ,,EUSEF*“ ad
upplysa I6gbeert yfirvald i heimaadildarriki sinu um pa
fyrireetlan. Logbeert yfirvald etti ad skré rekstraradilann
ef allar naudsynlegar upplysingar hafa verid veittar og
ef videigandi fyrirkomulag til ad uppfylla krofur
reglugerdarinnar er fyrir hendi. Slik skraning etti ad
gilda alls stadar i Sambandinu.

Til ad studla ad skilvirkri markadssetningu & vidur-
kenndum félagslegum framtakssjodum pvert & landa-
meeri atti skraning rekstraradila ad taka gildi eins fljott
0g audio er.

Til a0 tryggja skilvirkt eftirlit med pvi ad farid sé ad
samremdu vidmidununum, sem malt er fyrir um i
pessari reglugerd, parf ad koma & reglum um adstedur
par sem naudsynlegt er ad uppfera upplysingar sem
veittar eru l6gbaerum yfirvéldum i heimaadgildarrikinu.

Til ad eftirlit med kréfunum sem melt er fyrir um i
pessari reglugerd sé skilvirkt tti einnig ad koma a ferli
fyrir tilkynningar yfir landameri milli 16gbaerra eftirlits-
yfirvalda, sem sett skal af stad vid skréningu
rekstraradila vidurkennds félagslegs framtakssjods i
heimaadildarriki hans.
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Til ad vidhalda gagnszi fyrir markadssetningu
vidurkenndra félagslegra framtakssjéda innan Sam-
bandsins atti evropsku eftirlitsstofnuninni (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) ~ (,ESMA*), sem
komid var a fot med reglugerd Evrdpupingsins og
radsins (ESB) nr.1095/2010 (1) ad vera falid ad
vidhalda midlegu gagnasafni par sem skradir eru
rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssj6da og
peir vidurkenndu félagslegu framtakssjédir sem peir
reka i samraemi vio pessa reglugero.

Hafi l6gbaert yfirvald i gistiadildarrikinu skyrar og
sannanlegar astedur til ad etla ad rekstraradili
vidurkennds félagslegs framtakssjods brjoti i baga vid
pessa reglugerd & yfirrddasveedi pess atti pad an tafar ad
tilkkynna pad ldgbeeru yfirvaldi i heimaadildarrikinu,
sem etti ad gera videigandi radstafanir.

Ef rekstraradili vidurkennds félagslegs framtakssjods
starfar afram med heetti sem brytur augljéslega i baga
vid pessa reglugerd pratt fyrir radstafanirnar sem
logbaert yfirvald i heimaadildarrikinu gerir eda vegna
pess ad ldgheert yfirvald i heimaadildarrikinu gerir ekki
radstafanir innan hefilegs tima etti 16gbeert yfirvald i
gistiadildarrikinu, eftir ad hafa upplyst l6gbeert yfirvald
heimaadildarrikinu um pad, ad geta gert allar videigandi
radstafanir til ad vernda fjarfesta, p.m.t. moguleikinn &
ad koma i veg fyrir ad hlutadeigandi rekstraradili annist
frekari markadssetningu & félagslegum framtakssjéoum
sinum & yfirrddasveedi gistiadildarrikisins.

Til ad tryggja skilvirkt eftirlit med samreemdu vidmio-
ununum sem komid er &, hefur pessi reglugerd ao
geyma lista yfir eftirlitsheimildir sem ldgber yfirvold
skulu hafa yfir ad rada.

Til ad tryggja rétta framfylgd felur pessi reglugerd i sér
stjornsysluvidurlég og adrar radstafanir vegna brota &
lykilakvaedum hennar, sem eru reglur um samsetningu
eignasafns, verndarradstafanir ad pvi er vardar audkenni
hefra fjarfesta og um ad einungis rekstraradilar
vidurkenndra félagslegra framtakssjoda, sem eru skradir
i samrami vi0 pessa reglugerd, megi nota heitid
»EUSEF*. Brot & pessum lykilakveedum etti ad hafa i
for med sér, eftir pvi sem vid 4, bann vid notkun
heitisins og ad vidkomandi rekstraradili verdi tekinn af
skréanni.

() Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84.
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Logbeer yfirvold i heima- og gistiadildarrikjunum og
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin attu ad
skiptast & eftirlitsupplysingum.

Skilvirk samvinna um eftirlit milli eininganna sem hafa
pad hlutverk ad hafa eftirlit med pvi ad farid sé ad
samraeemdu vidmidununum, sem settar eru fram i pessari
reglugerd, krefst pess ad rik pagnarskylda gildi um &l
vidkomandi landsyfirvdld og Evrépsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunina.

Framlag vidurkenndra félagslegra framtakssjoda til
vaxtar evropsks markadar fyrir félagslegar fjarfestingar
er hdd upptoku rekstraradila vidurkenndra félagslegra
framtakssjoda & heitinu ,,EUSEF“, vidurkenningu
fjarfesta & heitinu og préun o6flugs vistkerfis fyrir
félagsleg fyrirteki innan Sambandsins, sem adstodar
pessi fyrirtaeki vid ad nyta sér pa fjirmdgnunarkosti sem
eru i bodi. I pvi skyni skulu allir hagsmunaadilar, p.m.t.
rekstraradilar markada, 16gbaer yfirvold i adildarrikjum,
framkveemdastjérnin og adrar videigandi einingar i
Sambandinu leggja sig fram um ad tryggja ad mikil
medvitund sé um moguleikana sem settir eru fram i
pessari reglugerd.

Til ad kveda nénar & um krofurnar sem settar eru fram |
pessari reglugerd atti ad framselja framkvemda-
stjorninni vald til ad sampykkja gerdir i samremi vid
290. gr. sattmalans um starfsheetti Evropusambandsins
ad pvi er vardar tilgreiningu & voru- og pjonustuteg-
undum eda adferoum vid framleidslu & vorum eda
pjonustu sem eru lysandi fyrir félagslegt markmid og
adstedurnar sem purfa ad vera fyrir hendi svo Gthluta
megi hagnadi til eigenda og fjarfesta, tegundir
hagsmunadrekstra  sem  rekstraradilar  félagslegra
framtakssjoda purfa ad fordast og radstafanir sem parf
ad gera i peim tilgangi, upplysingar um adferdir vid ad
meta félagsleg ahrif sem fjarfestingarheefa fyrirteekid
@tlar ad na fram og inntak og verklag vid tilhdgun
upplysingamidlunar til fjarfesta. Einkum er mikilvaegt
ad framkvemdastjornin hafi videigandi samrad medan &
undirbdningsvinnu hennar stendur, m.a. vid sérfreed-
inga, med tilliti til frumkveedis ad sjalfseftirliti og
sidareglna. Vidkomandi hagsmunaadilar og Evrdpska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ettu ad taka patt i
pvi samrddi sem framkvaemdastjornin leidir i undirbun-
ingsvinnu sinni ad pvi er vardar framseldar gerdir um
upplysingar um adferdir til ad meta félagsleg ahrif sem
fjarfestingarheef fyrirteki tla ad na fram. Vid undir-
buning og samningu framseldra gerda etti fram-
kvaemdastjornin ad tryggja samhlida, timanlega og
videigandi afhendingu vidkomandi skjala til Evropu-
pingsins og radsins.
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Teknistadlar i fjarmalapjonustu attu ad tryggja
samremda samhafingu og mikid eftirlit innan
Sambandsins. Par ed Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin byr yfir mikilli sérheefdri pekkingu
veeri skilvirkt og videigandi ad fela stofnuninni ad semja
drog ad teknilegum framkvemdarstodlum, sem fela
ekki i sér akvardanir vardandi stefnu, til ad leggja fyrir
framkveemdastjérnina.

Framkvaemdastjornin etti ad hafa vald til ad sampykkja
teeknilega framkveemdarstadla med framkvemdar-
gerdum skv. 291. gr. sattmalans um starfshatti Evropu-
sambandsins og i samraemi vid 15.gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1095/2010. Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni atti ad vera falio ad semja teknilega
framkveemdarstadla vardandi form tilkynninga sem um
getur i pessari reglugerd.

Framkvemdastjornin atti, innan fjogurra éara fra
gildistokudegi pessarar reglugerdar, ad framkvema
endurskodun & pessari reglugerd til ad meta préun
markadarins fyrir viourkennda félagslega framtakssjédi
innan Sambandsins. Endurskodunin etti ad fela i sér
almenna rannsokn & virkni reglnanna i pessari reglugerd
og reynslunni af beitingu peirra. A grundvelli endur-
skodunarinnar atti framkveemdastjornin ad leggja
skyrslu fyrir Evropupingid og radid, asamt tillogum ad
nyrri 16ggjof ef vid &.

Enn fremur etti framkveemdastjornin, innan fjégurra ara
fr4 gildistokudegi pessarar reglugerdar, ad hefjast handa
vid endurskodun & samspili pessarar reglugerdar og
annarra reglna um sj6di um sameiginlega fjarfestingu og
rekstraradila  peirra, einkum reglna tilskipun-
ar 2011/61/ESB. Su endurskodun etti einkum ad taka til
gildissvids pessarar reglugerdar og meta hvort
naudsynlegt sé ad rymka gildissvidid til ad gera steerri
rekstraradilum sérhaefora sjoda kleift ad nota heitio
,EUSEF“. A grundvelli endurskodunarinnar tti fram-
kvaemdastjornin ad leggja skyrslu fyrir Evropupingid og
ragdio, asamt tilldgum ad nyrri 16ggjof ef vid a.

[ tengslum vid pessa endurskodun tti framkveemda-
stjornin ad leggja mat & allar hindranir sem geetu hafa
komid i veg fyrir ad fjarfestar noti sjodina, p.m.t. ahrif
annarra varfarnisreglna & stofnanafjarfesta, sem geeti
gilt um pa. pPar ad auki etti framkveemdastjornin ad
safna gdgnum til ad leggja mat & framlag heitisins
LEUSEF* til annarra &®tlana Sambandsins, s.s.
,,Horizon 2020 sem einnig hafa pad markmid ad stydja
vid nyskopun i Sambandinu.

I tengslum vid rannsokn framkvaemdastjornarinnar &
skattahindrunum vid &hattufjarmagnsfjarfestingar yfir
landameeri eins og kvedid er & um i ordsendingu
framkvemdastjornarinnar fra 7. desember 2011 undir

55)

56)

57)

58)

fyrirsdgninni ,,Adgerdaaeetlun til ad beeta adgengi litilla
og medalstorra fyrirteekja ad fjarmagni« og i tengslum
vid endurskodun hennar & pessari reglugerd etti
framkveemdastjérnin ad fhuga ad gera jafngilda rann-
sokn & mogulegum skattahindrunum fyrir félagslega
framtakssjodi og meta mogulegar skattaivilnanir sem
mida ad pvi ad hvetja til félagslegrar framtakssemi i
Sambandinu.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  atti a0
meta parfir sinar fyrir starfslid og tilféng, sem fram-
kveemd valdheimilda og skyldna hennar i samraemi vid
pessa reglugerd atheimtir, og leggja skyrslu fyrir
Evrépupingio, radio og framkvemdastjérnina.

[ reglugerd pessari eru grundvallarréttindi virt og
meginreglum fylgt, einkum peim sem vidurkennd eru i
sattmala Evrépusambandsins um grundvallarréttindi,
p.m.t. rétturinn til fridhelgi einkalifs og fjolskyldu
(7. gr.) og frelsi til atvinnurekstrar (16. gr.)

Tilskipun Evropupingsins og radsins 95/46/EB fra
24. oktdber 1995 um vernd einstaklinga i tengslum vio
vinnslu persénuupplysinga og um frjalsa midlun slikra
upplysinga () gildir um vinnslu persénuupplysinga i
adildarrikjunum innan ramma pessarar reglugerdar og
undir eftirliti 16gbzerra yfirvalda adildarrikjanna, einkum
opinberra 6hadra yfirvalda sem adildarrikin hafa til-
nefnt. Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (EB)
nr. 45/2001 fr4 18. desember 2000 um vernd einstak-
linga i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga, sem
stofnanir og adilar Bandalagsins hafa unnid, og um
frjalsa midlun slikra upplysinga (2) gildir um vinnslu
Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar & per-
sonuupplysingum innan ramma pessarar reglugerdar og
undir eftirliti Evropsku persénuverndarstofnunarinnar.

par ed adildarrikin geta ekki fyllilega ndd markmidum
pessarar reglugerdar, p.e. ad prdéa innri markad fyrir
vidurkennda félagslega framtakssj6di med pvi ad mala
fyrir um ramma um skraningu rekstraradila vidur-
kenndra félagslegra framtakssjoda og par med audvelda
markadssetningu a vidurkenndum félagslegum fram-
takssjodum alls stadar i Sambandinu, og peim verdur
betur ndd & vettvangi Sambandsins vegna umfangs
peirra og ahrifa, er Sambandinu heimilt ad sampykkja
radstafanir i samreemi vid nalegdarregluna eins og
kvedid er 4 um i 5. gr. sattmalans um Evrépusambandid.
i samreemi vid medalh6fsregluna, eins og hin er sett
fram i peirri grein, er ekki gengid lengra en naudsyn
krefur i pessari reglugerd til ad na pvi markmidi.

(1) Stjtid. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31.
() Stjtid. EB L 8, 12.1.2001, bls. 1.
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SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. KAFLI

EFNI, GILDISSVID OG SKILGREININGAR

1.9r.

i pessari reglugerd er melt fyrir um samremdar kréfur og
samreemd skilyroi ad pvi er vardar rekstraradila sjoda um
sameiginlega fjarfestingu sem vilja nota heitid ,,EUSEF* i
tengslum vio markadssetningu vidurkenndra félagslegra
framtakssjoda i Sambandinu, og studlar hin par med ad
snurdulausri starfsemi innri markadarins.

[ henni er einnig melt fyrir um samremdar reglur um
markadssetningu vidurkenndra félagslegra framtakssjoda fyrir
hafa fjarfesta innan Sambandsins, um samsetningu eignasafns
vidurkenndra félagslegra framtakssj6da, um hafa fjarfestingar-
gerninga og -adferdir sem vidurkenndir félagslegir framtaks-
sjoair fyrirhuga ad nota, og um skipulag, hattsemi og gagnsei
rekstraradila sem markadssetja vidurkennda félagslega
framtakssj6di innan Sambandsins.

2.9r.

1. Reglugerd bpessi gildir um rekstraradila sj6da um
sameiginlega fjarfestingu eins og peir eru skilgreindir i a-lio
1. mgr. 3. gr., sem uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

a) heildareignir sem peir styra fara ekki yfir viomidun-
arfjarhaedina sem um getur i b-1id 2. mgr. 3. gr. tilskipunar
2011/61/ESB,

b) peir eru med stadfestu i Sambandinu,

c) peir eru hadir skraningu hja légbaerum yfirvéldum i
heimaadildarriki sinu i samreemi vid a-lid 3. mgr. 3. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB og

d) peir styra eignaséfnum vidurkenndra félagslegra framtaks-
sjoda.

2. Ef heildareignir i styringu rekstraradila vidurkenndra
félagslegra framtakssj6da sem skradir eru i samraemi vid 15. gr.
fara sidar yfir viomidunarfjarhedina, sem um getur i b-lid
2. mgr. 3. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, og ef pessir rekstraradi

lar eru af peim sokum hadir starfsleyfi i samraemi vid 6. gr.
peirrar tilskipunar geta peir haldid &fram ad nota heitid
»EUSEF*“ i tengslum vid markadssetningu vidurkenndra
félagslegra framtakssjoda i Sambandinu, ad pvi tilskildu ad
peir, i tengslum vid vidurkennda félagslega framtakssjodi sem
peir reka:

a) fullnegi etid krofunum sem melt er fyrir um i
tilskipun 2011/61/ESB og

b) haldi 4fram ad fara ad 3., 5. og 10. gr., 13. gr. (2. mgr.) og
14. gr. (d-, e- og f-1id 1. mgr.) i pessari reglugerd.

3. Ef rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssjoda
eru ytri rekstraradilar og skradir i samraemi vid 15. gr. geta peir
enn fremur rekid verdbréfasjodi (UCITS), med fyrirvara um
heimild samkvaemt tilskipun 2009/65/EB.

3.0r.

1. | pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem
hér segir:

a) ,,sj60ur um sameiginlega fjarfestingu*: sérhafdur sjodur
eins og hann er skilgreindur i a-lio 1.mgr. 4.gr.
tilskipunar 2011/61/ESB,

b) ,vidurkenndur félagslegur framtakssjodur<: sjodur um
sameiginlega fjarfestingu sem:

i. hyggst fjarfesta am.k.70% af heildarfjairmagns-
framlagi sinu og odinnheimtu stofnfé, sem fjarfestar
hafa skrad sig fyrir, i heefum fjarfestingum, reiknad Gt
& grundvelli fjarhada til fjarfestingar eftir ad buid er ad
draga fré allan videigandi kostnad sem og handbeert fé
og igildi handbeers fjar, innan timamarka sem malt er
fyrir um i reglum sj6dsins eda stofnsamningum,

ii. notar ekki meira en 30% af heildarfjarmagnsframlagi
sinu og dinnheimtu stofnfé, sem fjarfestar hafa skrad
sig fyrir, til oflunar & 66rum eignum en haefum
fjarfestingum, reiknad Ut & grundvelli fjarhada til
fjarfestingar eftir ad buid er ad draga fra allan
videigandi kostnad sem og handbart fé og igildi
handbaers fjar,

iii. er med stadfestu & yfirrddasvaedi adildarrikis,
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c)

d)

rekstraradili  vidurkennds félagslegs framtakssj6ds«: v. er med stadfestu & yfirradasvaedi adildarrikis eda i
I6gadili sem rekur a.m.k. einn vidurkenndan félagslegan pridja landi ad pvi tilskildu ad vidkomandi pridja land:
framtakssjéo med reglubundnum heetti,

— sé ekki skrdd sem Gsamvinnupytt land og
yfirradasveedi af halfu fjarmalaadgerdahopsins
gegn peningapvaetti og fjarmdgnun hrydjuverka,

Lfjarfestingarhaeft fyrirteki«: fyrirteeki sem:

i. vio fjarfestingu viourkennds félagslegs framtakssjods
hefur ekki verid tekinn til vidskipta & skipulegum
markadi eda a4 markadstorgi fjarmalagerninga eins og
pad er skilgreint i 14. og 15.1id6 i 1. mgr. 4.gr.
tilskipunar 2004/39/EB,

— hafi undirritad samning vid heimaadildarriki
rekstraradila viourkennda félagslega framtaks-
sjodsins og vid sérhvert annad adildarriki, par sem
fyrirhugad er ad markadssetja hlutdeildarskirteini
eda hlutabréf i vidurkennda félagslega framtaks-
sjodnum, til ad tryggja ad pridja landid fari ad 6llu
leyti ad krofunum sem meelt er fyrir um i 26. gr.
samningsfyrirmyndar Efnahags- og framfarastofn-
unarinnar (OECD) um tekjur og fjarmagn og tryggi
skilvirk upplysingaskipti um skattamal, p.m.t. alla
marghlida samninga um skattamal,

ii. hefur ad meginmarkmidi ad hafa melanleg, jakvad
félagsleg ahrif i samremi vid sampykktir sinar,
stofnsampykktir eda adrar reglur eda stofnsamninga
fyrirtaekisins, par sem fyrirteekio:

— veitir einstaklingum sem eru vidkvaemir eda &
jadrinum, standa hollum fati eda eru atilokadir,
pjénustu eda vorur,

e) ,,hefar fjarfestingar: sérhver eftirfarandi gerninga:

i. eiginfjargerningar eda igildi eiginfjargerninga atgefnir
— beitir adferoum vid framleidslu & voérum eda af:
pjonustu sem sameina félagsleg markmid pess eda

— fjarfestingarhaefu fyrirteeki og sem vidurkenndi
— veitir eingdngu  fjarstudning til félagslegra félagslegi framtakssjodurinn kaupir beint af fjar-
fyrirteekja eins og pau eru skilgreind i fyrstu festingarhaefa fyrirteekinu,
tveimur undirlidunum,

— fjarfestingarheefu fyrirtaeki i skiptum fyrir hlutabréf

iii. notar hagnad sinn adallega til ad na felagslegu sem gefin eru Gt af fjarfestingarhafa fyrirtaekinu eda
markmidi sinu i samremi vid sampykktir sinar,

stofnsampykktir eda adrar reglur eda stofnsamninga
sem koma fyrirteekinu & fot og vid fyrirframskilgreint
verklag og reglur sem par ma finna sem akvardar vid

hvada adstedur hagnadi sé dreift til hluthafa og — fyrirteeki par sem fjarfestingarhefa fyrirtekid er
eigenda til ad tryggja ad hver slik Gthlutun hagnadar dotturfyrirteeki i meirihlutaeigu og sem vidurkenndi
grafi ekki undan meginmarkmidi pess, félagslegi framtakssjédurinn kaupir i skiptum fyrir

eiginfjargerning sem gefinn er Gt af fjarfestingar-
haefa fyrirtekinu,

iv. er rekid med abyrgum og gagnsajum heetti, einkum
med pvi ad gera starfsfolk, vidskiptavini og hags-
munaadila, sem verda fyrir ahrifum af vidskiptastarf- i. verdbréfadir og Overdbréfadir skuldagerningar, sem
semi pess, ad patttakendum, gefnir eru Gt af fjarfestingarhafu fyrirtzeki,
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9)

h)

)

iii. hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i einum eda fleiri
vidurkenndum félagslegum framtakssjodum, ad pvi
tilskildu ad vidkomandi vidurkenndir félagslegir
framtakssjodir hafi sjalfir ekki fjarfest meira en 10% af
heildarfjarmagnsframlagi og 6innheimtu stofnfé, sem
fjarfestar hafa skrad sig fyrir, i vidurkenndum
félagslegum framtakssjodum,

iv. tryggd eda Otryggd lan sem vidurkenndi félagslegi
framtakssjédurinn hefur veitt fjarfestingarhafu fyrir-
teeki,

v. allar adrar tegundir hlutdeildar i fjarfestingarhafu
fyrirtaeki,

,.videigandi kostnadur«: allar poknanir, gjold og utgjéld
sem fjarfestar bera beint eda dbeint og sem samkomulag er
um & milli rekstraradila vidurkennds félagslegs framtaks-
sj60s og fjarfesta sjodsins,

,eigid fé«: eignarhald i fyrirteki, sem felst i hlutabréfum
eda 0dru formi hlutdeildar i fjarmagni fjarfestingarhafs
fyrirtaekis, sem gefid er Ut til fjarfesta,

»igildi eigin fjar“: allar tegundir fjdirmégnunargerninga
sem eru sambland eigin fjar og skuldar, par sem avoxtun af
gerningnum er tengd hagnadi eda tapi fjarfestingarheefa
fyrirteekisins og par sem endurgreidsla gerningsins er ekki
ad fullu tryggd ef til vanskila kemur,

,markadssetning*: beint eda 6beint tilbod eda Utbod, ad
frumkveedi rekstraradila vidurkennds félagslegs fram-
takssjods eda fyrir hénd hans, & hlutdeildarskirteinum eda
hlutabréfum i vidurkenndum félagslegum framtakssjodi
sem hann rekur, til eda hja fjarfestum sem hafa l6gheimili
eda skrada skrifstofu i Sambandinu,

Lstofnfé  sem  fjarfestar hafa skrad sig fyrir: allar
skuldbindingar sem fjarfestir er bundinn, innan timaramm-
ans sem melt er fyrir um i reglum eda stofnsamningi

vidurkennda félagslega framtakssjédsins, um ad kaupa hlut
i peim sj6di eda veita sjgdnum hlutafjarframlag,

k) ,heimaadildarrikic; adildarrikid par sem rekstraradili
vidurkennds félagslegs framtakssjods er med stadfestu og
par sem honum ber ad skra sig hja légbaerum yfirvéldum i
samraemi vid a-1id 3. mgr. 3. gr. tilskipunar 2011/61/ESB,

1) ,gistiadildarriki: adildarriki, annad en heimaadildarriki,
par sem rekstraradili vidurkennds félagslegs framtakssjods
markadssetur vidurkenndan félagslegan framtakssjod i
samrami vid pessa reglugerd,

m) ,logbeert yfirvald«: innlent yfirvald sem heimaadildarriki
tilnefnir, samkveemt 16gum eda reglugerdum, til ad taka ad
sér skraningu rekstraradila sjoda um sameiginlega
fjarfestingu sem falla undir gildissvid pessarar reglugerdar.

Ad pvi er vardar c-lid fyrstu undirgreinar skal vidurkenndi
félagslegi  framtakssjodurinn  sjalfur vera skrddur sem
rekstraradili vidurkennds félagslegs framtakssj6ds i samraemi
vid 15. gr. ef lagalegt form vidurkennds félagslegs framtaks-
sj0ds heimilar innri stjornun og ef stjorn sjédsins tilnefnir ekki
ytri rekstraradila. Vidurkenndur félagslegur framtakssjodur sem
er skrddur sem innri rekstraradili vidurkennds félagslegs
framtakssjods skal ekki skradur sem ytri rekstraradili félagslegs
framtakssjods annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu.

2. Framkvemdastjérnin skal hafa umbod til ad sampykkja
framseldar gerdir, i samraemi vid 26. gr., par sem tilgreindar eru
voru- og pjénustutegundir og adferdir vid framleidslu a vérum
eda pjonustu sem eru lysandi fyrir félagslegt markmid sem um
getur i ii. lid d-lidar 1. mgr. pessarar greinar med tilliti til
mismunandi tegunda fjarfestingarhafra fyrirteekja og adstaedn-
anna sem purfa ad vera fyrir hendi til ad Gthluta megi hagnadi
til eigenda og fjarfesta.
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1. KAFLI

SKILYRBI FYRIR NOTKUN A HEITINU ,,EUSEF*

4.9r.

Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssj6da sem
uppfylla kréfurnar sem settar eru fram i pessum kafla skulu eiga
rétt a ad nota heitio ,,EUSEF* i tengslum vid markadssetningu
vidurkenndra félagslegra framtakssjéda innan Sambandsins.

5.qr.

1. Pegar rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtaks-
sj0da afla sér annarra eigna en hefra fjarfestinga skulu peir
tryggja ad ekki meira en 30% af heildarfjarmagnsframlagi og
oinnheimtu stofnfé félagslegs framtakssjdds, sem fjarfestar hafa
skrad sig fyrir, sé notad til 6flunar slikra eigna. Reikna skal Gt
30% vidmidunarfjarhedina & grundvelli fjarhaeda til fjar-
festingar eftir ad buaid er ad draga fra allan videigandi kostnad.
Ekki skal taka tillit til handbeers fjar og igildis handbaers fjar vid
atreikning a vidmidunarfjarhadinni par ed handbeert fé og igildi
handbeers fjar skulu ekki teljast til fjarfestinga.

2. Rekstraragilar vidurkenndra félagslegra framtakssjoda
skulu ekki beita neinni adferd & vettvangi vidurkennda
félagslega framtakssjddsins sem eykur &haettu sjédsins umfram
stofnfé sem fjarfestar hafa skrad sig fyrir, hvort sem pad er med
Iantdku i formi reidufjar eda verdbréfa, med patttoku i afleidu-
stéoum eda med 6drum heetti.

3. Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssjoda
mega adeins taka lan, gefa Ut skuldbindingar eda veita abyrgdir
& vettvangi vidurkennda félagslega framtakssjodsins ef slik
lantaka, skuldbinding eda abyrgd fellur undir 6innheimtar
skuldbindingar.

6. gr.

1. Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssj6da
skulu eingdngu markadssetja hlutdeildarskirteini og hlutabréf {
vidurkenndum félagslegum framtakssjéoum til fjarfesta, sem
teljast vera fagfjarfestar i samraeemi vid I. patt Il. vidauka vid
tilskipun 2004/39/EB eda sem hagt veeri, ef farid er fram & pag,
ad medhondla sem fagfjarfesta i samremi vid Il. patt
I1. vidauka vid tilskipun 2004/39/EB, eda til annarra fjarfesta
sem:

a) skuldbinda sig til ad fjarfesta fyrir ad lagmarki
100 000 evrur og

b) lysa pvi yfir skriflega i 6dru skjali en samningnum, sem
gera skal um fjarfestingarskuldbindinguna, ad peir geri sér
indingu.

2. Akvadi 1.mgr. eiga ekki vid um fjarfestingar fram-
kvaemdastjora, stjornenda eda starfsfolks, sem koma ad
rekstri rekstraradila vidurkennds félagslegs framtakssj6ds
pegar fjarfest er i vidurkenndum félagslegum framtaks-
sj6dum sem pau reka.

7.9r.

Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssj6da skulu, i
tengslum vid pa vidurkenndu félagslegu framtakssjddi sem peir
reka:

a) starfa heidarlega, af sanngirni, kunnattusemi, umhyggju og
kostgeefni er peir inna storf sin af hendi,

b) beita videigandi stefnum og verklagi vid ad koma i veg
fyrir mistok sem med vissu ma gera rad fyrir ad hefdu ahrif
& hagsmuni fjarfestanna og fjarfestingarhaefu fyrirtaekj-
anna,

€) annast atvinnustarfsemi sina & pann hatt sem best tryggir
jakveed félagsleg ahrif fjarfestingarhaefu fyrirteekjanna sem
peir hafa fjarfest i, hagsmuni vidurkenndu félagslegu fram-
takssj6danna sem peir reka, fjarfesta sjddsins og studlar ad
heilleika markadarins,

d) beita mikilli kostgeefni vid val og vidvarandi voktun & fjar-
festingum i fjarfestingarheefum fyrirtekjum og jakvedum
félagslegum &hrifum pessara fyrirtekja,

e) boa yfir fullnegjandi pekkingu og skilningi & fjarfestingar-
heefu fyrirteekjunum sem peir fjarfesta i,

f) medhdndla fjarfesta sina af sanngirni,

g) tryggja ad enginn fjarfestir fai ivilnandi medferd nema
upplysingar um slika ivilnandi medferd séu birtar i reglum
eda stofnsamningi vidurkennda félagslega framtaks-
sjodsins.

8. gr.

1. Ef rekstraradili viourkennds félagslegs framtakssjods
framselur verkefni sin til pridju adila skal abyrgd rekstrarad-
ilans gagnvart félagslega framtakssjoonum eda fjarfestum
sjodsins haldast Gbreytt. Rekstraradilinn skal ekki framselja
verkefni ad pvi marki sem pad veldur pvi i raun ad hann geti
ekki lengur talist vera rekstraradili vidurkennda félagslega
framtakssjodsins og i peim meli ad hann endi sem pdstkassa-
fyrirteeki.
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2. Framsal verkefha skv. 1. mgr. skal ekki grafa undan
skilvirkni eftirlits med rekstraradila vidurkennds félagslegs
framtakssjods, einkum skal pad ekki koma i veg fyrir ad
rekstraradilinn starfi, eda ad vidurkenndi félagslegi framtaks-
sjodurinn sé rekinn, med hagsmuni fjarfestanna ad leidarljési.

9.gr.

1. Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssj6da
skulu greina hagsmunadrekstra og fordast pa, en styra peim og
vakta ef ekki er unnt ad komast hja peim og birta tafarlaust
upplysingar um pessa hagsmunaarekstra, i samremi vid
4. mgr., til ad koma i veg fyrir ad peir hafi skadleg ahrif &
hagsmuni félagslegu framtakssjédanna og fjarfesta peirra og til
ad tryggja ad félagslegu framtakssjodirnir sem peir reka fai
sanngjarna medhondlun.

2. Rekstraragilar vidurkenndra félagslegra framtakssjéoa
skulu einkum greina pa hagsmunaérekstra sem geta ordid &
milli:

a) rekstraradila viourkenndra félagslegra framtakssjoda, adila
sem i reynd styra starfsemi pessara rekstraradila, starfsfolks
pessara rekstraradili eda annarra adila sem beint eda Gbeint
stjorna eda eru undir stjorn peirra, og vidurkennda
félagslega framtakssjddsins sem pessir rekstraradilar reka,
eda fjarfesta hans,

b) vidurkennds félagslegs framtakssjods eda fjarfesta hans og
annars vidurkennds félagslegs framtakssjods i rekstri hja
sama rekstraradila eda fjarfesta hans,

c) vidurkennda félagslega framtakssjddsins eda fjarfesta hans
0g sj60s um sameiginlega fjarfestingu eda verdbréfasjods i
rekstri hja sama rekstraradila eda fjarfesta peirra.

3. Rekstraragilar vidurkenndra félagslegra framtakssjéoa
skulu vidhalda og starfa eftir skilvirkum skipulags- og
stjornunarradstofunum til ad uppfylla kréfurnar sem meelt er
fyrirum i 1. og 2. mgr.

4. Birta skal upplysingar um hagsmunaérekstra eins og um
getur i 1.mgr. ef skipulagsrddstafanir, sem rekstraradili
vidurkennds félagslegs framtakssjods gerir til ad greina, koma i

veg fyrir, styra og vakta hagsmunaarekstra naegja ekki til ad
tryggja, svo fullnaegjandi pyki, ad komid sé i veg fyrir hattu &
ad hagsmunir fjarfesta skadist. Rekstraradili vidurkennds
félagslegs framtakssjods skal veita fjarfestum nakvemar
upplysingar um almennt edli eda astedur hagsmunaarekstra
adur en hann framkvamir vidskipti fyrir peirra hond.

5.  Framkvemdastjérnin skal hafa umbod til pess ad
sampykkja framseldar gerdir, i samreemi vid 26. gr., par sem
tilgreindar eru:

a) tegundir hagsmunaarekstra sem um getur i 2. mgr. pessarar
greinar,

b) ré&ostafanirnar sem rekstraradilar vidurkennds félagslegs
framtakssjods skulu gera med tilliti til fyrirkomulags og
skipulags- og stjornunarradstafana til ad greina, koma i veg
fyrir, styra, vakta og birta upplysingar um hagsmuna-
arekstra.

10. gr.

1. Rekstraradilar vidurkennds félagslegs framtakssjods
skulu, ad pvi er vardar sérhvern vidurkenndan félagslegan
framtakssjod sem peir reka, beita adferdum til ad meta ad hvada
marki fjarfestingarheefu fyrirtekin, sem félagslegi framtaks-
sjodurinn fjarfestir i, na fram jakveedu félagslegu ahrifunum
sem peir eru skuldbundnir. Rekstraradilarnir skulu tryggja ad
pessar adferdir séu skyrar og gagnsajar og feli i sér visa sem
geta, med hlidsjon af félagslegu markmidi og edli fjarfestingar-
haefa fyrirtekisins, nad yfir eitt eda fleiri af eftirfarandi
mélefnum:

a) atvinnumal og vinnumarkad,

b) stadla og réttindi i tengslum vid gadi starfa,

c) félagslega adlogun og verndun tiltekinna hopa,

d) jafna medferd, jofn teekifeeri og bann vid mismunun,

e) lydheilsu og almannadryggi,

f) adgengi ad og ahrif & félagslega vernd og a heilbrigdis- og
menntakerfi.
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2. Framkvaemdastjornin skal hafa umbod til ad sampykkja
framseldar gerdir, i samraemi vid 26. gr., par sem tilgreindar eru
upplysingar um adferdirnar sem um getur i 1. mgr. pessarar
greinar, i tengslum vid mismunandi, fjarfestingarheef fyrirteeki.

11. gr.

1. Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssj6da
skulu etid hafa fullnegjandi eiginfjargrunn og nota
fullnegjandi og videigandi mannaud og teknilrreedi sem
naudsynleg eru fyrir gédan rekstur félagslega framtakssjédsins
sem peir reka.

2. Rekstraragilar vidurkenndra félagslegra framtakssjooa
skulu etid tryggja ad peir geti rokstutt ad eiginfjargrunnur
peirra negi til ad vidhalda samfelldum rekstri og birta
rokstudning pess efnis ad féd sé naegilegt eins og tilgreint er i
14. gr.

12.gr.

1.  Mela skal fyrir um reglur um mat & eignum i reglum eda
stofnsamningum vidurkennds félagslegs framtakssjods og
tryggja traust og gagnseett matsferli.

2. Matsadferdirnar sem notadar eru skulu tryggja ad
eignirnar séu metnar & tilhlydilegan hatt og ad virdi eignanna sé
reiknad a.m.k. arlega.

3. Til ad tryggja samremi vid mat & fjarfestingarhaefum
fyrirteekjum skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
préa vidmidunarreglur sem mela fyrir um sameiginlegar
meginreglur um medferd fjarfestinga i slikum fyrirteekjum med
tilliti til meginmarkmida peirra til ad na fram malanlegum
jakvaeedum félagslegum ahrifum og nytingu hagnadar peirra
fyrst og fremst i peim tilgangi ad hafa slik ahrif.

13. gr.

1. Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssjéda
skulu gera arsskyrslu adgengilega logbaerum yfirvéldum i
heimaadildarrikinu ad pvi er vardar hvern vidurkenndan
félagslegan framtakssjod sem peir reka, eigi sidar en sex
manudum eftir lok fjarhagsarsins. Skyrslan skal lysa samsetningu
eignasafns vidurkennda félagslega framtakssjddsins og starfsemi
neestlidins ars. Han skal einnig birta upplysingar um hagnad
vidurkennda félagslega framtakssjddsins vid lok liftima hans og,

eftir atvikum, hagnad sem hann greidir Gt & liftima sinum. Hun
skal fela i sér endurskodud reikningsskil vidurkennda félagslega
framtakssjodsins. Gera skal arsskyrsluna i samreemi vid gildandi
reikningsskilastadla og skilmalana sem rekstraradilar vidur-
kenndra félagslegra framtakssjoda og fjarfestar hafa komid sér
saman um. Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssjoda
skulu leggja skyrsluna fram til fjarfesta ef peir dska eftir pvi.
Rekstraradilar  vidurkenndra félagslegra framtakssjoda og
fjarfestar geta komid sér saman um ad veita hver 6drum
vidbdtarupplysingar.

2. T arsskyrslunni skal a.m.k. eftirfarandi koma fram:

a) upplysingar, eins og vid &, um allan félagslegan arangur
sem naest med fjarfestingarstefnunni og adferdin sem notud
er til ad meela slikan &rangur,

b) greinargerd um alla fjarlosun sem hefur fario fram i
tengslum vio fjarfestingarhaef fyrirteeki,

c) lysing a pvi hvort fjarlosun i tengslum vid adrar eignir
vidurkennda félagslega framtakssjodsins sem ekki eru
fjarfestar i fjarfestingarhaefum fyrirteekjum hafi farid fram
& grundvelli vidmidananna sem um getur i f-lid 1. mgr.
14.gr.,

d) samantekt um starfsemi sem rekstraradili vidurkennds
félagslegs framtakssjods hefur stundad i tengslum vid
fjarfestingarheef fyrirteeki eins og um getur i I-1id 1. mgr.
14.gr.,

e) upplysingar um edli og tilgang annarra fjarfestinga en
hafra fjarfestinga sem um getur i 1. mgr. 5. gr.

3. Framkvema skal endurskodun & vidurkennda félagslega
framtakssjoonum a.m.k. érlega. Endurskodunin skal stadfesta
ad peningar og eignir séu & nafni vidurkennda félagslega
framtakssjodsins og ad rekstraradili félagslega framtakssjodsins
hafi komid & og vidhaldid fullnegjandi skram og athugunum ad
pvi er vardar notkun allra umboda eda umrad yfir peningum og
eignum félagslega framtakssjddsins og fjarfesta hans.
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4. Ef rekstraradili vidurkennds félagslegs framtakssjods & ad
birta arleg reikningsskil i samraemi vid 4. gr. tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2004/109/EB fra 15. desember 2004
um samhafingu krafna um gagnsei i tengslum vid upplysingar
um uatgefendur verdbréfa sem eru skrad & skipulegan markad
(%), i tengslum vid vidurkennda félagslega framtakssjédinn, ma
veita upplysingarnar sem um getur i 1. og 2. mgr. pessarar
greinar einar og sér eda sem viobot vid arlegu reikningsskilin.,

14.gr.

1. Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssjoda
skulu, i tengslum vid vidurkenndu félagslegu framtakssj6dina
sem peir reka, lata fjarfestum sinum i té, med skyrum og
skiljanlegum heetti, &dur en peir sidarnefndu taka akvordun um
fjarfestingu sina, upplysingar um eftirfarandi atrioi:

a) deili & viokomandi rekstraradila og 6drum pjénustuveit-
endum sem viokomandi rekstraradili hefur samid vid i
tengslum vid rekstur peirra asamt lysingu & skyldum
peirra,

b) pa upphad eiginfjargrunns sem vidkomandi rekstraradili
hefur til umrada med itarlegri skyrslu um hvers vegna séa
rekstraradili telur ad fjarhaedin nagi til ad vidhalda
fullneegjandi mannaud og teeknitrraedum sem goédur rekstur
vidurkenndra félagslegra framtakssjéda hans utheimtir,

c) lysingu & fjarfestingaraaetlun og -markmidum vidurkennda
félagslega framtakssjédsins, p.m.t.:

i. tegundir fjarfestingarhafra fyrirteekja sem hann hyggst
fjarfesta i,

ii. allir adrir vidurkenndir félagslegir framtakssjodir sem
hann hyggst fjarfesta i,

iii. tegundir fjarfestingarhafra fyrirteekja sem adrir vidur-
kenndir félagslegir framtakssjodir, eins og um getur i
ii. 1id, hyggjast fjarfesta i,

iv. fjarfestingar, sem ekki eru hafar, sem hann hyggst
fjarfesta i,

() Stjtid. ESB L 390, 31.12.2004, bls. 38.

d)

€)

9)

h)

k)

v. peer adferdir sem hann hyggst beita og

vi. allar gildandi fjarfestingartakmarkanir,

jakvaed félagsleg ahrif, sem eru markmid fjarfestingar-
stefnu vidurkennda félagslega framtakssjédsins, p.m.t. ef
vid &, raunhefar spar um slika atkomu og upplysingar um
fyrri rangur & pessu svidi,

adferdafreedina sem skal nota til ad mala félagsleg ahrif,

lysingu & 6drum eignum en fjarfestingarhaefum fyrir-
teekjum og adferdina og vidmidanirnar sem eru notadar vid
val & pessum eignum nema par séu handbeert fé eda igildi
handbeers fjar,

lysingu & &heettusnidi vidurkennda félagslega framtaks-
sjodsins og allri &heettu i tengslum vid eignirnar sem
sjodurinn kann ad fjarfesta i eda peer fjarfestingaradferdir
sem kann ad verda beitt,

lysingu & matsadferdum vidurkennda félagslega framtaks-
sjodsins og verdlagningaradferdum vid mat a eignum,
p.m.t. adferdirnar sem notadar eru vid mat & fjarfestingar-
haefum fyrirteekjum,

lysingu a atfeerslu & starfskjérum rekstraradila vidurkennda
félagslega framtakssjddsins,

lysingu & 6llum videigandi kostnadi og hdmarksfjarheedum
kostnadar,

fyrri rekstrardrangur vidurkennda félagslega framtaks-
sjodsins, ef slikar upplysingar liggja fyrir,

vidskiptapjonustu og adra studningspjonustu sem rekstr-
aradili vidurkennda félagslega framtakssjédsins veitir, eda
kemur i kring fyrir milligéngu pridja adila, til ad audvelda
préun, voxt eda med 6drum heetti aframhaldandi starfsemi
fjarfestingarheefu fyrirteekjanna sem vidurkenndi félagslegi
framtakssjodurinn fjarfestir i, eda skyringu & pvi ad vio-
komandi pjonusta eda starfsemi er ekki veitt, ef vid 4,



23.4.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 26/33

m) lysingu & pvi hvernig vidurkenndi félagslegi framtaks-
sjodurinn  getur breytt fjarfestingaraetlun sinni  eda
fjarfestingarstefnu, eda hvoru tveggja.

2. Allar upplysingarnar sem um getur i 1. mgr. skulu vera
sanngjarnar og skyrar og mega ekki vera villandi. bar skulu
uppferdar og endurskodadar reglulega ef vio a.

3. Ef rekstraradili vidurkennda félagslega framtakssjodsins &
ad birta lysingu i samreemi vid tilskipun Evropupingsins og
radsins 2003/71/EB frd 4.névember 2003 um Utbods- og
skraningarlysingu sem birta skal vio almennt Utbod verdbréfa
eda pegar pau eru tekin til skraningar (1), eda i samreemi vid
landslég i tengslum vid vidurkennda félagslega framtaks-
sjodinn, ma veita upplysingarnar sem um getur i 1. mgr. einar
0g sér eda sem hluta af lysingunni.

4.  Framkveemdastjornin skal hafa umbod til ad sampykkja
framseldar gerdir, i samraemi vid 26. gr., par sem tilgreint er:

a) inntak upplysinganna sem um getur i c- til f-1id og i I-1id
1. mgr. pessarar greinar,

b) hvernig unnt er ad setja fram upplysingarnar, sem um getur
i c—f-1id og i I-1id 1. mgr. pessarar greinar, med samreemd-
um heetti til ad tryggja mesta mégulega sambarileika.

I11. KAFLI

EFTIRLIT OG SAMVINNA A SVIPI STIORNSYSLU

15.gr.

1. Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssjoda,
sem @tla ad nota heitid ,,EUSEF“ vid markadssetningu &
vidurkenndum félagslegum framtakssjodum sinum, skulu
upplysa logbert yfirvald i heimaadildarriki sinu um fyriraetlan
sina og veita eftirfarandi upplysingar:

() Stjtid. ESB L 345, 31.12.2003, bls. 64.

a) deili & adilunum sem i reynd reka vidurkennda félagslega
framtakssjoai,

b) audkenni vidurkenndu félagslegu framtakssjédanna sem
markadssetja & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i og
fjarfestingaraztlun peirra,

c) upplysingar um peer radstafanir sem gerdar eru til ad
fullnzegja kréfunum i 11. kafla,

d) skrd yfir adildarriki par sem rekstraradili vidurkennds
félagslegs framtakssjods hyggst markadssetja hvern og
einn vidurkenndan félagslegan framtakssjod,

e) skrd yfir adildarriki par sem rekstraradili vidurkennds
félagslegs framtakssjods hefur komid & fét, eda hyggst
koma & fot, vidurkenndum félagslegum framtakssjédum.

2. Logbert yfirvald i heimaadildarrikinu skal adeins skra
rekstraradila  vidurkennds félagslegs framtakssjods —séu
eftirfarandi skilyrdi uppfyllt:

a) aodilarnir sem i reynd reka vidurkennda félagslega
framtakssjooi hafi nagilega godan ordstir og bui yfir
negilegri reynslu, einnig ad pvi er vardar fjar-
festingardetlanirnar  sem  rekstraradili ~ vidurkennds
félagslegs framtakssjods fylgir,

b) ekkert vanti upp & upplysingarnar sem krafist er og um
getur i 1. mar.,

c) fyrirkomulagid sem tilkynnt er um skv. c-lid 1. mgr. sé
videigandi til ad uppfylla kréfurnar i 11. kafla,

d) skréin sem tilkynnt er skv. e-lid 1. mgr. leidi i Ijos ad allir
vidurkenndir félagslegir framtakssjéoir séu stofnsettir i
samraemi vid iii. lio b-lidar 3. gr. i pessari reglugerd.



Nr. 26/34

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

23.4.2020

3. Skraning samkvemt pessari grein skal gilda & ollu
yfirradasveedi Sambandsins og gera rekstraradilum vidur-
kenndra félagslegra framtakssjoda Kkleift ad markadssetja
vidurkennda félagslega framtakssj6di undir heitinu ,,EUSEF*
alls stadar i Sambandinu.

16. gr.

Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssjoda skulu
tilkynna l6gbaeru yfirvaldi i heimaadildarrikinu um pad ef peir
®tla sér ad markadssetja:

a) nyjan vidurkenndan félagslegan framtakssjod eda

b) nudverandi vidurkenndan félagslegan framtakssjod i adild-
arriki sem ekki er tilgreint i skrdnni sem um getur i d-lid
1. mgr. 15. gr.

17.gr.

1. Um leid og buido er ad skra rekstraradila vidurkennds
félagslegs framtakssjods, beata vid nyjum vidurkenndum
félagslegum framtakssjodi, beeta vid nyju l6gheimili vegna
stofnsetningar vidurkennds félagslegs framtakssjods eda beata
vid nyju adildarriki par sem rekstraradili vidurkennds félagslegs
framtakssjoos hyggst markadssetja vidurkenndan félagslegan
framtakssjoo skal 16gbaert yfirvald i heimaadildarrikinu tilkynna
adildarrikjunum sem tilgreind eru i samraemi vid d-1id 1. mgr.
15. gr. og Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um
pad.

2. Gistiadildarrikin, sem tilgreind eru i samremi vid d-lid
1.mgr. 15.gr., skulu hvorki gera krofur til né beita
stjornsyslumedferd  gagnvart  rekstraradila  vidurkennds
félagslegs framtakssjods, sem skradur er i samreemi vio 15. gr.,
i tengslum vid markadssetningu & vidurkenndum félagslegum
framtakssjodum hans, né krefjast nokkurs sampykkis &
markadssetningu adur en hin hefst.

3. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drég ad
teeknilegum framkveemdarst6dlum til ad dkvarda form tilkynn-
inga samkvaemt pessari grein.

4. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja
pessi drog ad teknilegu framkvemdarstodlunum fyrir fram-
kvaemdastjornina eigi sidar en 16. febrar 2014.

5. Framkvemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja
teknilegu framkvemdarstadlana sem um getur i 3.mgr. i

samra@mi vid malsmedferdina sem melt er fyrir um i 15. gr.
reglugerdar (EB) nr. 1095/2010.

18. gr.

Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal vidhalda
midleegu gagnasafni sem adgengilegt er & Netinu, med skra yfir
alla rekstraradila vidurkenndra félagslegra framtakssj6éda sem
skradir eru i samraemi vid 15. gr. og vidurkennda félagslega
framtakssjodi sem peir markadssetja, auk peirra landa par sem
pessir sjodir eru markadssettir.

19. gr.

1. Logbeart yfirvald i heimaadildarrikinu skal hafa eftirlit
med pvi ad farid sé ad kréfunum sem meelt er fyrir um i pessari
reglugerd.

2. Ef logbeert yfirvald i gistiadildarrikinu hefur skyrar og
sannanlegar &steedur til ad etla ad rekstraradili vidurkennds
félagslegs framtakssjods brjoti gegn pessari reglugerd &
yfirrddasveedi pess skal pad tafarlaust upplysa logbeert yfirvald i
heimaadildarrikinu um pad. Ldgbeert yfirvald i heimaadildar-
rikinu skal gera videigandi radstafanir.

3. Ef rekstraradili vidurkennds félagslegs framtakssjods
starfar afram med hatti sem brytur augljéslega gegn pessari
reglugerd pratt fyrir radstafanirnar sem l6gbeert yfirvald i
heimaadildarrikinu gerir, eda vegna pess ad pad logbara
yfirvald hefur ekki gert radstafanir innan hafilegs frests, getur
logbaert yfirvald i gistiadildarrikinu gert allar videigandi
radstafanir til ad vernda fjarfesta, eftir ad hafa upplyst 16gbeert
yfirvald i heimaadildarrikinu um pad, p.m.t. ad banna rekstr-
aradila vidurkennda félagslega framtakssjodsins ad stunda
frekari markadssetningu & félagslegum framtakssjodi sinum &
yfirradasveedi gistiadildarrikisins.

20. gr.

Logbeer yfirvold skulu, i samremi vid landslég, hafa allar
valdheimildir til eftirlits og rannsoknar sem naudsynlegar mega
teljast til ad sinna hlutverki sinu. Pau skulu einkum hafa vald til
ao:

a) Oska eftir adgangi ad 6llum gégnum & hvada formi sem er
og fa pau i hendur eda taka afrit af peim,
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b) krefjast pess ad rekstraradili vidurkennds félagslegs fram-
takssjods veiti upplysingar an tafar,

c) krefjast upplysinga fra hvada adila sem er sem tengist
starfsemi rekstraradila vidurkennds félagslegs framtaks-
sj0ds eda vidurkennda félagslega framtakssjéosins,

d) framkvaema vettvangsskodun med eda an undangenginnar
tilkynningar,

e) gera videigandi rddstafanir til ad tryggja ad rekstraradili
vidurkennds félagslegs framtakssjods haldi afram ad fara
ad pessari reglugerd,

f) gefa at skipun til ad tryggja ad rekstraradili vidurkennds
félagslegs framtakssjods fari ad pessari reglugerd og lati af
pvi ad endurtaka hvers konar hattsemi sem geti falid i sér
brot & pessari reglugerd.

21.9r.

1. Adildarrikin skulu setja reglur um stjornsysluvidurlég og
adrar radstafanir vegna brota & dkvaedum pessarar reglugerdar
og gera allar naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad pau komi
til framkvaemda. Stjornsysluvidurlég og adrar radstafanir, sem
kvedio er & um, skulu vera skilvirk, i réttu hlutfalli vid brotid og
hafa varnadarahrif.

2. Eigi sidar en 16. mai 2015 skulu agdildarrikin tilkynna
framkvemdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni um reglurnar sem um getur i 1. mgr. pPau skulu
tilkynna framkvaemdastjorninni  og Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni, &an tafar, um hvers konar sidari
breytingar & reglunum.

22.gr.

1. Logbart yfirvald i heimaadildarrikinu skal, ad teknu ftilliti
til medalhofsreglunnar, gera videigandi radstafanir sem um
getur i 2.mgr. ef rekstraradili vidurkennds félagslegs
framtakssjods:

a) uppfyllir ekki krofurnar sem gilda um samsetningu
eignasafns og brytur par med gegn 5. gr.,

b) markadssetur, i baga vid 6. gr., hlutdeildarskirteini og
hlutabréf vidurkennds félagslegs framtakssjods til fjarfesta
sem ekki eru hafir,

c) notar heitid ,,EUSEF*, en er ekki skradur i samreemi vid
15.gr.,

d) notar heitid ,,EUSEF*“ vid markadssetningu sjéda sem ekKki
er komid & fét i samreemi vid iii. 1id b-lidar 1. mgr. 3. gr.,

e) hefur fengid skraningu med pvi ad gefa rangar yfirlysingar,
eda & annan Oedlilegan hatt, og brotid par med gegn
15.gr.,

f) innir ekki storf sin af hendi af heidarleika, sanngirni,
kunnattusemi, umhyggjusemi eda kostgefni og brytur par
med gegn a-lid 7. gr.,

g) beitir ekki videigandi stefnum og verklagi til ad koma i veg
fyrir mistok og brytur par med gegn b-1id 7. gr.,

h) uppfyllir itrekad ekki krofurnar i 13. gr. ad pvi er vardar
arsskyrsluna,

i) uppfyllir itrekad ekki skylduna til ad upplysa fjarfesta i
samraemi vid 14. gr.

2. 1 peim tilvikum sem um getur i 1. mgr. skal légbart
yfirvald i heimaadildarrikinu, eins og vid &:

a) gera radstafanir til ad tryggja ad rekstraradili vidkomandi
vidurkennds félagslegs framtakssjdds fari ad 5. og 6. gr., 7.
gr. (a- og b-1id) og 13., 14. og 15. gr.,

b) banna notkun heitisins , EUSEF“ og taka rekstraradila
hlutadeigandi vidurkennds félagslegs framtakssjéos af
skranni.

3. Logbert yfirvald i heimaadildarrikinu skal upplysa I6ghaer
yfirvéld i gistiadildarrikinu i samreemi vid d-lid 1. mgr. 15. gr.
og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, an tafar, um
ad rekstraradili vidurkennds félagslegs framtakssjods hafi verid
tekinn af skrdnni sem um getur i b-1id 2. mgr. pessarar greinar.
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4. Rétturinn til ad markadssetja einn eda fleiri vidurkennda
félagslega framtakssjodi undir heitinu ,,EUSEF“ i Sambandinu
fellur ar gildi frdA og med peim degi sem akvordun légbeera
yfirvaldsins, sem um getur i b-1id 2. mgr., er tekin.

23.gr.

1. Logbar yfirvéld og Evrépska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin skulu hafa med sér samvinnu i peim tilgangi ad sinna
skyldustorfum sinum samkveemt pessari reglugerd i samraemi
vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010.

2. Logbeer yfirvold og Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin skulu skiptast & upplysingum og gégnum sem porf er
& til ad sinna skyldustdrfum sinum samkvaemt pessari reglugerd
i samreemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, einkum til ad
greina og baeta fyrir brot & pessari reglugerd.

24.gr.

1. Allir peir sem vinna fyrir eda hafa unnid fyrir l6gbaer
yfirvéld eda Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunina, sem
og endurskodendur og sérfreedingar, sem koma fram fyrir hénd
Iogbaerra yfirvalda eda Evropsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunarinnar, eru bundnir pagnarskyldu. beir mega ekki
skyra neinum adilum eda yfirvéldum fra trdnadarupplysingum
sem peir fa vitneskju um vid ad sinna skyldustérfum sinum
nema um sé ad reeda samantekt eda utdratt af pvi tagi ad ekki sé
unnt ad bera kennsl & rekstraradila vidurkenndra félagslegra
framtakssjooa og vidurkennda félagslega framtakssjooi, p6 med
fyrirvara um mal sem heyra undir hegningarldg og
malsmedferd samkveemt pessari reglugerd.

2. Ekki skal koma i veg fyrir ad légbeer yfirvdld adildar-
rikjanna eda Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
skiptist & upplysingum i samremi vid pessa reglugerd eda
Onnur 16g Sambandsins sem gilda um rekstraradila vidur-
kenndra félagslegra framtakssjoda og vidurkennda félagslega
framtakssjoai.

3. Ef logheaer yfirvold eda Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin tekur vid tranadarupplysingum i samreemi vid
2. mgr. er peim adeins heimilt ad nota peer vid skyldustorf sin
0g vegna stjornsyslu- og ddmsmedferdar.

25. gr.

Ef upp kemur &greiningur milli 16gbaerra yfirvalda adildarrikja
vardandi mat, adgerd eda adgerdaleysi eins af I6gbeeru
yfirvéldunum & svidi par sem pessi reglugerd krefst samstarfs
eda samremingar milli I6gberra yfirvalda fleiri en eins
adildarrikis geta logbeer yfirvold visad malinu til Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem getur gripid til

adgerda i samremi vid valdheimildirnar sem henni eru faldar
skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, ad svo miklu leyti
sem agreiningurinn vardar ekki i. lid b-lidar eda i. 1id d-lidar
3. gr. pessarar reglugerdar.

V. KAFLI

UMBREYTINGAR- OG LOKAAKV/EDI

26. gr.

1. Framkvemdastjornin skal hafa vald til ad sampykkja
framseldar gerdir med fyrirvara um skilyroin sem sett eru fram i
pessari grein.

2. bad framsal valds, sem um getur i 3. gr. (2. mgr.), 9. gr.
(5. mgr.), 10. gr. (2. mgr.) og 14. gr. (4. mgr.), skal falid
framkvemdastjorninni i fjogur ar, frd og med 15. mai 2013.
Framkvaemdastjornin skal taka saman skyrslu, ad pvi er vardar
framsal valds, eigi sidar en niu manudum fyrir lok fjogurra ara
timabilsins. Framsal valds skal framlengt med pegjandi
samkomulagi um jafnlangan tima nema Evropupingid eda radio
andmeeli peirri framlengingu eigi sidar en premur manudum
fyrir lok hvers timabils.

3. Evropupinginu eda rddinu er hvenzr sem er heimilt ad
afturkalla valdaframsalio sem um getur i 3. gr. (2. mgr.), 9. gr.
(5. mgr.), 10. gr. (2. mgr.) og 14. gr. (4. mgr.). Med akvordun
um afturkéllun skal binda enda & valdaframsalid sem um getur i
beirri akvérdun. Akvordunin 6dlast gildi daginn eftir birtingu
hennar i Stjérnartidindum Evropusambandsins eda sidar, eftir
pvi sem tilgreint er i henni. HUn skal ekki hafa ahrif & gildi
framseldra gerda sem pegar eru i gildi.

4. Um leid og framkveemdastjornin sampykkir framselda
gerd skal hin samtimis tilkynna pad Evrépupinginu og radinu.

5. Framseld gerd, sem er sampykkt skv. 3. gr. (2. mgr.),
9.gr. (5. mgr.), 10. gr. (2. mgr.) og 14. gr. (4. mgr.), skal pvi
adeins dolast gildi ad Evrdpupingid eda radid hafi ekki haft
uppi nein andmeli innan priggja ménada fra tilkynningu um
gerdina til Evropupingsins og radsins eda ef baedi Evropupingid
og radid hafa upplyst framkvaemdastjornina, adur en fresturinn
er lidinn, um pa fyriratlan sina ad hreyfa ekki andmalum. petta
timabil skal framlengt um prjd manudi ad frumkveaedi Evropu-
pingsins eda radsins.
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27.9r.

1.  Framkvemdastjornin skal endurskoda pessa reglugerd i
samremi vid 2. mgr. Endurskodunin skal fela i sér almenna
rannsdkn & virkni reglnanna i pessari reglugero og reynslunni af
beitingu peirra, p.m.t.

a) ad hvada marki heitid , EUSEF“ hefur verid notad af
rekstraradilum vidurkenndra félagslegra framtakssj6da i
mismunandi adildarrikjum, hvort sem pad er innanlands
eda pvert & landameeri,

b) landfreedileg dreifing og dreifing milli geira &
fjarfestingum vidurkenndra félagslegra framtakssjdda,

c) hversu videigandi upplysingakréfurnar skv. 14. gr. eru,
einkum hvort peer séu fullnzgjandi til ad gera fjarfestum
kleift a0 taka upplysta fjarfestingarakvoroun,

d) notkun vidurkenndra félagslegra framtakssjoda &
mismunandi heefum fjarfestingum og hvada ahrif petta hef-
ur haft & préun félagslegra fyrirteekja innan Sambandsins,

e) hversu videigandi pad sé ad koma a evropsku merki fyrir
félagsleg fyrirtaeki*,

f)  hvort unnt sé ad heimila félagslegum framtakssjodum med
stadfestu i pridja landi ad nota heitid ,,EuSEF*, med tilliti
til reynslu af beitingu tilmeela framkvaemdastjornarinnar ad
pvi er vardar rddstafanir sem tladar eru til ad hvetja
pridju 16nd til ad beita lagmarksstédlum um go6da
stjornarhzetti i skattamalum,

g) beiting vidmidananna til ad greina fjarfestingarhef
fyrirtaeki, &hrif pessa & préun félagslegra fyrirteekja innan
Sambandsins og jakvaed félagsleg ahrif peirra,

h) greining & adferdunum sem rekstraradilar vidurkenndra
félagslegra framtakssjoda beita til ad meala jakveed
félagsleg ahrif af voldum fjarfestingarheefu fyrirteekjanna
sem um getur i 10. gr. og mat & hagkveemni pess ad koma a
samhafdum stddlum vid mat & félagslegum ahrifum &
vettvangi Sambandsins med hatti sem er i samremi vid
félagsmalastefnu Sambandsins,

i) hvort unnt sé ad rymka markadssetningu vidurkenndra
félagslegra framtakssjoda til almennra fjarfesta,

j)  hversu videigandi pad sé ad telja vidurkennda félagslega
framtakssjodi  til  hafra eigna samkvaemt tilskip-
un 2009/65/EB,

k) hversu videigandi pad sé ad lata vérslufyrirkomulag koma
til vidbotar pessari reglugerd,

I) athugun & mogulegum skattalegum hindrunum ad pvi er
vardar félagslega framtakssjodi og mat & mdgulegum
skattaivilnunum sem mida ad pvi ad hvetja til félagslegrar
framtakssemi { Sambandinu,

m) mat & 6llum hindrunum sem geetu hafa hamlad fjarfestingu
i sjodum sem nota heitid ,EUSEF“, p.m.t. ahrif &
stofnanafjarfesta sem falla undir adrar varfernisreglur
Sambandsins.

2. Endurskodunin, sem um getur i 1. mgr., skal framkvemd:

a) eigi sidar en 22. juli 2017 ad pvi er vardar a- til e-1id og g-
til m-1id og

b) eigi sidar en 22. juli 2015 ad pvi er varoar f-lio.

3. Eftir endurskodunina sem um getur i 1. mgr. og ad héféu
samradi vido Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina skal
framkvaemdastjornin leggja skyrslu fyrir Evropupingid og ragio
asamt, ef vid 4, tillégu ad nyrri 16ggjof.

28. gr.

1.  Framkvaemdastjornin skal eigi sidar en 22. juli 2017 hefja
endurskodun & samspili pessarar reglugerdar vid adrar reglur
um sjodi um sameiginlega fjarfestingu og rekstraradila peirra,
einkum peer sem malt er fyrir um i tilskipun 2011/61/ESB. Vid
endurskodunina skal fjalla um gildissvid pessarar reglugerdar.
Safna skal gognum til ad meta hvort naudsynlegt sé ad rymka
gildissvidid til ad gera rekstraradilum félagslegra framtaks-
sj0da, med eignir i styringu sem nema alls fjarhad sem er harri
en vidmidunarfjarhedin sem kvedid er & um i 1. mgr. 2. gr.,
kleift ad verda rekstraradilar vidurkenndra félagslegra fram-
takssjoda i samreemi vid pessa reglugerd.
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2. Eftir endurskodunina sem um getur i 1. mgr. og ad hoféu samrddi vid Evrdpsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunina skal framkvaemdastjérnin leggja skyrslu fyrir Evrépupingid og radid asamt, ef
vid 4, tillégu ad nyrri 16ggjof.

29.0r.

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad hun birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkveemda frd og med 22. juli 2013 ad undanskildum 3. gr. (2. mgr.), 9. gr. (5. mgr.),
10. gr. (2. mgr.) og 14. gr. (4. mgr.) sem koma til framkvamda fra og med 15. mai 2013.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 61lum adildarrikjunum an frekari I6gfestingar.

Gjort i Strassborg 17. april 2013.

Fyrir hdnd Evrépupingsins, Fyrir hénd radsins,
M. SCHULZ L. CREIGHTON

forseti. forseti.



